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LE OPZIONI

Dai libretti

postali

al Pac

Investire
in un regalo

Sono numerosi gli strumenti
che si possono donare ai
giovani per Natale sfruttando
un prezioso alleato: il tempo

- » 3 o
Luigi dell Olio
C on ogni probabilita non

fara fare salti di gioia ai

piu1 piccoli come un La-

bubu, una Barbie o una
console di videogiochi, ma un inve-
stimento sotto I'albero ¢ uno dei mi-
gliori regali da fare ai propri figli.
Perché, se € vero che nessuno puo
sapere cosa accadra da qui a qual-
che settimana ai listini azionari, ai
Btp o all’oro, & pur vero che nel lun-
go periodo gli asset finanziari punta-
no sempre verso nuovi record. Per
cuiil tempo & il pit1 grande alleato di
chiinveste con prudenza e in manie-
ra costante. Le soluzioni disponibili
sono numerose e diverse, ricorda
Bernardo Calini, consulente finan-
ziario di Gamma Capital Markets: al-
cune privilegiano la sicurezza, altre
puntano sulla crescita del capitale
nel lungo periodo, altre ancora offro-
no vantaggi fiscali. Conoscere i pro
eicontrodiciascuno strumento per-
mette di scegliere il regalo pit1 adat-
to,in base al livellodirischio chesié
disposti ad accettare e all’orizzonte

temporale desiderato.

«Donare un investimento signifi-
ca andare conftrocorrente rispetto
alla logica dominante del consumo
immediato e quindi € uno dei mes-
saggi piu forti che un genitore puo
trasmettere» annota Gabriel Deba-
ch, market analyst di eToro. Il quale
cita qualche numero a supporto, re-
lativamente all’andamento del-
I'S&P500, I'indice di Borsa pii1 famo-
so al mondo. Dal 1950 i rendimenti
annui oscillano tra un minimo di me-
no45% e un massimo di +54%. Su cin-
que anni la forbice si restringe e il
rendimento si muove tra -8% e +26%,
ma gia a dieci anni le probabilita di
unrisultato negativo diventano mar-
ginali e a venti anni si annullano.
«Conun orizzonte cosi lungo, I’erro-
re pit1 comune non & il rischio ecces-
sivo, maI’eccesso di prudenza».

Quanto alle opzioni a disposizio-
ne, i libretti di risparmio postali (ne
esistono di diversi tipi) offrono la si-
curezza totale del capitale, garanti-
to dallo Stato, sono semplici da apri-
re e gestire anche per chi non ha di-
mestichezza con gli investimenti e

presentano costi minimi se non nul-
li. Di contro hanno un rendimento
di poco superiore a zero, il che vuol
dire che non difendonoil valore rea-
le del patrimonio dall'inflazione. In
sostanza, si tratta di una soluzione
adatta piu peril deposito della liqui-
ditad che come vero e proprio investi-
mento. Il capitale & garantito dallo
Stato anche nel caso dei Buoni frutti-
feri postali, che sulla nuova liquidi-
ta attualmente offrono il 2,5% an-
nuo per la scadenza quadriennale e
il 3% medio per quella a dodici anni,
che offre rendimenti crescenti su ba-
se triennale. «Rispetto all’aliquota
ordinaria del 26% sui guadagni fi-
nanziari, in questo caso il prelievo é
limitato al 12,5%», ricorda Calini.
Non sono propriamente un pro-
dotto, ma piuttosto una strategia
d’investimento i Pac (piani di accu-
mulo del capitale), che consistono
nell’acquistare periodicamente il
medesimo strumento, in modo da
minimizzare il rischio di sbagliare il
timing. «Tra le soluzioni a disposi-
zione, a mio avviso sono da preferi-
re i Pac in Etf, che sono caratterizza-
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tida costi commissionali pit1 bassiri- domani», conclude Costantini.
spetto a quelli tradizionali in fondi o eersoovzone e

assicurazioni», spiega Giorgio Vinta-
ni, analista e consulente finanziario
indipendente. «Hanno il vantaggio
diessere disponibili a partire da pic-
cole cifre, possono investire in piul
classi di asset e all'interno di queste
in pitt mercati di riferimento» ag-
giunge. Rispetto ad altri strumenti,
il Pac non offre vantaggi fiscali. «Sto-
ricamente, un Pac ben diversificato
su mercati azionari globali ha gene-
rato rendimenti medi nel lungo pe-
riodo nell’ordine del 5-7% annuo,
rendendo questa formula particolar-
mente adatta ai pit1 giovani. Permet-
tonoquindi di diluire il rischio e ren-
dono I'investimento accessibile, tra-
sformando la costanza nel principa-
le alleato», commenta Andrea Co-
stantini, presidente e amministrato-
re delegato di Smart Capital.

Ci sono poi i Pir (Piani Individuali
di Risparmio), istituiti per veicolare
investimenti alle piccole e medie im-
prese italiane. Chi limantiene in por-
tafoglio per almeno cinque anni
non paga le imposte sugli eventuali
guadagni. Tra i possibili contro, I’e-
sposizione importante alle medium
&small cap ei limiti di capitale inve-
stibile (40mila euro annui per i Pir
ordinari e 300mila per quelli alter-
nativi, pit1 esposti ad asset poco li-
quidi) per beneficiare della detassa-
zione, «il che li rende adatti soprat-
tutto come forma di diversificazio-
ne», aggiunge Vintani. «Il Pac non ¢
solo uno strumento finanziario, ma
anche educativo. Insegna il valore
della costanza, del tempo e della pa-
zienza: principi fondamentali non
solo nei mercati, ma nella vita», an-
nota Andrea Busi, amministratore
delegato di Directa Sim.

Un’altra opzione ¢ il fondo pensio-
ne aperto, che puo essere intestato
aunminore. Una soluzione che con-
sente dialimentare nel tempo un te-
soretto da impiegare in un futuro
lontano come integrazione della
pensione e che & spinto dal legislato-
re con la previsione di una fiscalita
di favore per chi resta investitoa lun-
go. Una soluzione da considerare in
ottica previdenziale piu1 che di valo-
rizzazione, commenta Busi, «a fron-
te di una scarsa flessibilita nell’ac-
cesso al capitale, in caso di biso-
gno». Tirando le fila, questi strumen-
ti possono essere combinati tra loro.
«Negli investimenti il tempo e il be-
ne pit1 prezioso: metterlo a lavorare
a favore dei propri figli & un atto di
responsabilita che puo trasformarsi
in un vantaggio concreto per il loro
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Secondo Debach
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diqueste possibilita
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PIR

PeriPir ordinariil
limite di capitale
investibile & pari
a40milaeuro
all’anno, che
sale a300mila
per i prodotti
alternativi

() Per Natalesi
puodscedlieredi
regalare ad amici
o famigliariun
Pac diversificato
sui mercati
azionari globali

B. MCDERMID/REUTERS
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