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Gpm-gpfMedia del4,1% con le migliori
oltre il 15%: t rendimenti di 350 linee

TRIMESTRE
IN RALLY

4,12% dopoil +9,5% di tutto il 2023, poco di-
stanti rispetto al +4,20% dei benchmark.
Le migliori hanno cavalcato i trend di que-
sti primi mesi dell'anno a partire dalla gpf
Alpi Metodo Pac Crytpo di Suedtirol Bank
sulle criptovalute (+46,21% che si aggiunge
al +116,67% del 2023). Sul podio con rendi-
menti oltre il 15% la gpm Robotics & Al
Long Only di Gamma Capital esposta ai te-

le gpm Multilinea Azionaria Italia e Attiva
Azionaria Italia, entrambe di Bee Rispar-
mio & Previdenza e con lo stesso rendimen-
to (16,13% che si somma al +32,71% nel
2023) e la linea in titoli Best Brands Long
Only di Gamma Capital con il 15,09% (dopo
il +27,81% del 2023). I datiemergono dall'a-
nalisi condotta da MF-Milano Finanza, che
ha raccolto i rendimenti ottenuti nei primi

di Marco Capponi
e Paola Valentini

n avvio d’anno in accelerazio-
ne anche per i rendimenti del-
le gestioni patrimoniali in tito-
li (gpm) e 1n fondi (gpf). Le li-
nee }ljlanno archiviato il primo

riproducibile.

trimestre 2024 con un risultato

(segue da pag. 46)

confronto con i benchmark. Per
ognuna & stato indicato se & una

estione patrimoniale in titoli
% gpm) o in fondi (gph e il tipo di
benchmark utilizzato: l'indice di
mercato (M) o quello Fideuram
dei fondi comuni (F). Quasi tutti
Fh operatori hanno comunicato
e performance al lordo delle com-
missioni di gestione. Ecco le stra-
tegie adottate fino a questo mo-
mento dai gestori, e quelle previ-
ste periprossimi mesi.

E prontoalla rotazione del por-
tafoglio azionario il team di Ban-
ca Cambiano, che prevede di at-
tuare «anche nel prossimo trime-
stre una riduzione graduale dei i
titoli growth negli Usa e dei beni
di consumo in Europa, per proce-
dere allaccumulazione di azioni
guropee, emergenti, stile value e
mid & small cap». Massimo Ber-
gonzi, responsabile ufficio gestio-
ni patrimoniali di Baneco Desio,

eﬁa gestione obbligazionaria a

medio del

mi_dellintelligenza artificiale che fa +
18,05% dopo il +39,36% del 2023. Seguono

inizio anno ha ridotto «la dura-
tion, portandola in linea con quel-
la del parametro di riferimento».
All'interno dei portafogli il gesto-
re hainoltre «ridotto il peso dei ti-
toli di Stato, preferendo le scaden-
ze intermedie».

Non si & fatto intimorire dal ri-
schio recessione Roberto Bian-
chi, head of funds selector di Ba-
nor Sim, che nel trimestre ha so-
vrappesato «l'investimento azio-
nario e limitato gli investimenti
obbligazionari a titoli di Stato o
corporate di elevata qualita e bre-
ve scadenza». Sulle componenti
obbligazionarie Marco Galliani,
responsabile del servizio di weal-
th management di Cassa Cen-

traleBanca, rimarca la preferen-

za «per i titoli governativi
dell’area Euro, in particolare co-

re, purnon dimenticandolarecen-
te sovraperformance dalla compo-
nente periferica, Italia in primis».
Nella prima parte dell’anno «le no-
stre gestiom patrimoniali hanno
adottato un atteggiamento neu-
trale sugliasset arischio, in parti-

tre mesi del 2024 dalle gestioni, in tutto ol-
tre 350, offerte dalle principali banche, sim

e sgr. Le performance sono state messe a

colare sulla componente aziona-
ria», sottolinea Roberto Pedon,
responsabile gestioni individuali
e analisi quantitativa di Cassa
Lombarda. «I portafogli sono sta-
tibilanciati focalizzando I'investi-
mento obbligazionario sulla parte
governativa,

«Nel trimestre», osserva Miche-
le Bovenzi, responsabile del ser-
vizio di gestione di portafoglio di
Deutsclgle Bank in Italia, <han-
no continuato a funzionare stock
picking e posizionamento sulla
curva dei tassi». Le modifiche ap-
portate «all’asset allocation tatti-
ca a inizio anno, tra cui quella di
tornare ad incrementare le obbli-
gazioni ad alto rendimento, si so-

no rivelate premianti», Dal can-

to suo Emilio Bianchi, respon-

sabile Hnwi portfolio manage-

ment di Eurizon (gruppo Intesa
Sanpaolo)nel trimestre ha man-
tenuto «in sovrappeso le azioni: i
mercati scontano in parte 'evolu-
zione positiva del contesto macro,

ma gh utili aziendali continuano
a crescere, fornendo sostegno alle

(continua a pag. 49)
quotazioni azionarie»,

Focussui m((eigatrend per Euro-
mobiliare Advisory Sim (grup-
EO Credem). «Le linee azionarie

anno registrato risultati positi-
vi, grazie a scelte premianti in am-
bito settoriale e alla selezione di
singoli titoli, legate all'intelligen-
za artificiale e allhealthcare».
Per Carlo De Luca, head of as-
set management di Gamma Ca-
pital Markets, vanno preferiti i

mercati azionari «di Cina e India

cola partecipazione di aziende eu-
fOpee, SOprattitto nei settori a
bassa valutazione, come I'auto».

Claudio Campesi, chief invest-
ment officer di Sem Sim, fa nota-
re come nelle linee obbligaziona-
rie «la scelta di non eccedere con
un allungamento eccessivo della
duration sull'suforia del calo dei
rendimenti difine 2023 siérivela-
ta corretta». Infine Vittorio Go-
di, direttore investimenti di
Suedtirol Bank, ha preferito
«prlvﬂeglare lo stile growth sia
nell’azionario europeo che Usa» e
ha «sovrappesato I'India nell’azio-
nario dei Paesi emergenti». (ripro-
duzione riservata)
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» BNP Paribas Japan'Small Cap ClasH JPY 48,78 A 15,91
AL TOP Sicav Pictet Digital Communic. R EUR 46,67 c 15,89
BGF Japan Value¥ CL AEUR Hdgd 46,65 A 1,19
- B
Azionari internazionali Global Opportunities | 25,33 C 15,76
JPNIUS Technology D (acc-EUR 46,00 c 250 Algebris Financial Income RD Dis EUR 17,78 B 10,33
MSIF Global OpportunityZEUR 3945 D 02 Franklin GI.Fndmnt! Strat | Cap. EUR 15,09 B 8,32
Invesco Gl Founders & Ow E-Cap EUR 3738 B 12,82 Ohb]igazionari
Azionari Europa 1 Aberd Frontier Mkts Bd X Cap EUR Hdg 2450 B 10,26
| NG Direct Top taliaArncioPDISEUR 2659 B 15,11 GSIFront MKLDebtHCX CapEURMdg | 1985 € 10.77
' EurizAM Haliar Equity| Cap EUR 2456 A 1326 BGF Emerging Markets Bd CLAEUR 18,59 B 6,38
EF Equity Italy Smart Volat Z EUR 24,06 B 13,93 Monetari
Azionari USA - CH Liquidity US Dollar-Med L 784 E 5,94
[ BGF US Growth CLAZEUR e C 1M } DS US Dollar Reserve Adc 669 B 03
EurizonAMS USA Gr Eq Cap EUR 5778 B 16,02 Nordea 1 Norwegian $h.T. B Fund BINOK 6,46 E 0,37
" JPMUS Growth AAcc$ %75 0 158 | Flessibili
Azionari specia]izzati BSF Systematic Glb Equity E2 Cap EUR 19,68 B 10,53
CH Provident 1-Med P 17,79 B 10,86
AZF.1 Equity Ametica B-AZ FUND EUR 1741 C 15,00

I RENDIMENTTI DELLE GPM/GPF DEL PRIMO TRIMESTRE 2024
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I RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DEL PRIMO TRIMESTRE 2024
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