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Gpm-Gpf In media hanno fatto +5,3%,
le migliori pia del20%. I dati di400 linee

I CAMPIONI
DEISEIMESI

di Marco Capponi
e Paola Valentini

e gestlonl fpatrlmomah in titoli
(gpm) e in fondi (gpf) hanno chiu-
s0 i primi sei mesi del 2021 con
rendimento medio del 5,3%, in li-
nea con i benchmark, ma c¢¢ an-
che chi ha superato il 30%. Su quasi 400 li-
nee analizzate spiccano quelle specializzate
sulle piccole e medie aziende quotate italia-
Rejzfperché nel periodo il segmento di Piazza
arilegatoalle }])mi e stato traimigliori ali-
vello mondiale (il Ftse Italia Aim Ftse Mib
ha fatto quasi 11 +35% nel semestre, seguito
dal Mid 8ap con il +25%). Le mlghorl hanno
registrato una performance superiore al
20%: si tratta delle gpm Trend Follower
(+31,51%) di Giotto Cellino Sim, Mid &
Small Cap Italia del gruppo Mps (+23,05%)
e Azionaria Italia (+22,60%) sempre di Giot-
to Cellino Sim. Ai primi posti anche la linea
mista in titoli e in fondi Pir Risparmio Italia
Azionario(+19,29%) di Cassa Centrale Ban-
ca,la gpm Pirdi Sem Sim (+18,56%) e la gpm
Comp. Az. America/Tit. di Eurizon Capital
(+18,39%).
Emerge dall’analisi condotta da MF-Milano
Finanza cheharaccoltoirendimentiottenu-
tinel semestre delle gpm e gpfofferte da ban-
che, sime sgr. Nelle tabelle e riportatala per-
formance del periodo a confronto conibench-
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mark. Per ogni linea ¢ stato indi-
cato anche 1l tipo di benchmark
utilizzato: se l'indice & di mercato
¢ indicato con M, se quello Fideu-
ram dei fondi comuni & indicato
con F. Quasi tutti gli operatori
hanno comunicato le performan-
ce al lordo delle commissioni dige-
stione. Ecco le strategie dei mo-
ney manager seguite in questa
prima parte del 2021 e quelle pre-
visteperiprossimimesi. «Tattica-
mente siamo andati a prendere
parzialmente profitto sulle compo-
nenti azionarie delle linee di ge-
stione, con la volonta di creare
uno spazioinvista di unaeventua-
le fase di consolidamento. La view
positiva sulla borsaitalianaé sta-
ta ripagata dalle ottime perfor-
mance delle linee AzionariaItalia
e Pir Risparmio Italia Azionario,
che confermano I'interesse da par-
te degli investitori e il buon mo-
mento del mercato azionario ita-
liano», commenta Marco Gallia-
ni, responsabile del servizio weal-
th management di Cassa Cen-
trale Banca.

Traifattori di rendimento, Euro-
mobiliare Advisory sim (grup-
po Credem) evidenzia che «tutte
le nostre linee hanno conseguito
performance assolute molto im-
portanti, ottenute principalmen-
te grazie alla consistente esposi-
zione sui mercati azionari interna-
zionali, incrementata progressi-
vamente nel corso del primo tri-

mestre, ma anche per via

dell'esposizione al dollaro, in for-

za verso le principali valute. Ha

contribuito noltre ai risultati la
estione tattica dei comparti ob-
ligazionari e azionari».

E dopo il primo trimestre che ha

registrato prese di profittoin com-

particome energie pulite, solare e
parte del tech, legate all'inflazio-
ne in aumento nei vari Paesi e al-
la rotazione tra stile growth e va-
lue il senior portfolio manager di
Farad Investment Manage-
ment Gianluca D’Alessio osserva
che «nel secondo semestre le linee
di gestione hanno recuperato ter-
reno. Il continuo miglioramento
del contesto macroeconomico con-
ferma che la ripresa economica &
effettivamente in corso, grazie al-
ladiffusione dei vaccini, alle politi-
che ultra espansive delle banche
centrali e alle misure di sostegno
dei principali Paesi». A livello di
asset allocation strategica, «sono
stati mantenuti gli investimenti
sostenibili core su clean energy e
solare, e su settori specifici come
healthcare, circular economy, te-
ch ed infrastructure. Mantenia-
mo una visione globalmente posi-
tiva in un'ottica g:i medio-lungo pe-
riodo, confermando al contempo
un'elevata diversificazione, con
un rischio di ribasso massimo al-
quanto  limitato», aggiunge
D’Alessio.

Suggerisce cautela anché Carlo

De Luca, responsabile gestioni pa-

trimoniali di Gamma Capital
Markets: «Per il secondo seme-

stredel 2021, 1pur aspettandoci co-
munque risultati positivi, grazie
principalmente auna accelerazio-
ne della ripresa economica, conti-
nuiamo a mantenere un atteggia-
mento prudente con una generale
sottoesposizione azionaria, pron-
ti a cogliere eventuali opportuni-
ta che dovessero presentarsi nel
corso dei prossimi mesi».

Inlineala strategia di Suedtirol:
«Nella seconda meta del trime-
stre abbiamo ridotto laquota azio-
naria, mantenendo nel complesso
un’allocazione di sottopeso. Lano-
stramaggiore esposizione allo sti-
le quality-growth e risultata pero
premiante, soprattutto nel corso
del mese di giugno, e ci ha permes-
so di compensare almeno parzial-
mente il minor peso azionario in
portafoglio rispetto al bench-
mark», racconta Vittorio Godi, di-
rettore investimenti di Suedtirol.
Il gestore segnala anche che prose-
gue la fase positiva del mercato ob-
bligazionario cinese il quale, se-
condo solo a quello statunitense
per dimensioni, sta attraendo un
consistente flusso di capitali
dallestero dopo la progressiva
apertura che si & verificata negli
ultimi anni. «Sui portafogli in ge-
stione, il sovrappeso sulla compo-
nente obbligazionaria Paesi emer-
genti in generale e sulla Cina in
particolare ci ha consentito di so-
vraperformare il benchmark con
volatilita piti contenuta, osserva
Godi. Dal canto suo Silvio Olive-
ro, responsabile ricerca e analisi
di Giotto Cellino Sim, ricorda

che «a giugno la sovraperforman-
ce dei titoli value, iniziata sul fini-
re del 2020 e della quale si erano
avvantaggiati i listini europei, si
e interrotta per il timore che le va-
rianti del virus possano causare
nuove chiusure. A nostro avviso
questa circostanza & da conside-
rarsi temporanea poiché, appena
ilmercato avra conferma dell’effi-
cacia dei vaccini contro le nuove
varianti, tornera a preferire i tito-
li value e ciclici. Non dimentichia-
mo che le case farmaceutiche han-
no gia fornito rassicurazioni in
merito, ma evidentemente gli in-
vestitori attendono di riscontrar-
le nella realta». Olivero poi eviden-
zia che in questo contesto «le no-
stre linee dedicate al mercato azio-
nario italiano hanno continuato a
dare buone soddisfazioni. Anche
'Obbligazionaria Internazionale
starealizzandorisultati apprezza-
bili, grazie ad un’asset allocation
ispirata alla ripresa del ciclo eco-
NOMmico».

Intanto in Cassa Lombarda
«tutte le linee presentano, infatti,
performance assolute positive, in
un annoin cuiigovernativi segna-
no perdite vicine al 3%», eviden-
zia il money manager Stefano Tur-
lizzi. Dal team delle gestioni patri-
moniali value di Banor Sim os-
servano che «una marcata diffe-
renza é presente in Cina e nei Pae-
si emergenti, rimasti indietro ri-
spetto alle altre borse mondiali
peril timore di dure regolamenta-
zioni ai grandi colossi tecnologici
e finanziari che dominano il mer-
cato asiatico». (riproduzione riser-
vata)

PESCATINELIA RETE

Banca Generali Private
inseriscetre banker nel Nordest

Banca Generali Private, rete guidata do
Marco Bernardi, rafforza
la propria squadra di profes-
sionisti nel Nordest con trein-
- serimenti di esperienza allin-
terno della squadra coordi-
nata doll'area manager Mas-
similiano Ruggiero. A Tre-
viso, il team di private ban-
ker st arricchisce della professionalita di Ma-
rio Scanferlin che lascia cosi Banca Medio-
lanum dopo 26 anni. Sempre da Banca Me-
diolanum arriva poi Gianluca Comino,
professionista che porta la propria competen-

e

Marco Bernardi
I

za nella sede di Udine. A Trento, invece, Fa-
brizio Zadra entra in Banca Generali Pri-
vate come executive manager lasciando il
suo ruolo di responsabile private banking in
Cassadi Trento.

Banca Patrimoni Sella & C.
riorganizzail team

Banca Patrimoni Sella & C. vara una nuova
struttura organizzativa. Renzo Tondella,
gia vice ceo, e stato nominato condirettore ge-
nerale. Giorgio Manca e Paolo Giorsino
entrano lfar parte della direzione generale
conla qualifica divice direttori generali, assu-
mendola responsabilita di coadiuvareil ceoe
ilviceceo nelﬁz gestione di attivita che attengo-

norispettivamente ol funzionamentoazienda-
le e allo sviluppo commerciale. Anche Diego
Mihalich d?venta vice direttore generale
mantenendo il ruolo di direttore investimen-
ti. Vincenzo De Marco subenira o Paolo
Giorsino nel ruolo di direttore commerciale,
cuieaffidatala curadelle strategie di politica
commerciale e il coordinamento della rete di
private banker della banca. Si avvarra della
collaborazione di Massimo Taricco nel ruo-
lo di vice responsabile. Stefano Piantelli,
gia responsabile della direzione Prodotti e
Servizi, diventa anche responsabile dell'atti-
vita di selezione e reclutamento del personale.
Piantelli mantiene anche la carica di ad di
Sella Fiduciaria. (riproduzione riservaia)
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Etf, boom senza fine

L’analisidi Morgan Stanley mettein evidenzala crescitaesplosiva,
a ritmi mai visti prima, dei prodotti indicizzati nel primo semestre

di Fausto Tenini

Etf hanno stabilito nuovi record in

numerose regioni del mondo, nella
prima metadel 2021, secondo una anali-
sirilasciatain esclusiva a Milano Finan-
za da Morgan Stanley. Il tema chiave
dei primi sei mesi dell’anno & riassumi-
bile come "pin veloce, piu alto, piu for-
te", riferendosi alla voglia di investire
in strumentiindicizzati sia da parte de-
gli investitori istituzionali (che fanno
tuttora il grossodel mercato) che dei pic-
coli risparmiatori. I flussi a livello di
mercato degli Etf statunitense convo-
gliati nei prodotti indicizzati di natura
azionaria sono risultati pari a 338 mi-
liardi di dollari, superiori di circa 111
miliardididollari rispetto a quelli osser-
vati per l'intero anno 2020. Sebbene di
tali flussi oltre la meta sia stata cataliz-
zatadai sottostanti azionari statuniten-
si, Morgan Stanley suggerisce agliinve-
stitori di posizionarsi oggi su mete diin-
vestimento al di fuori degli Usa; le moti-
vazionidi questa visione si devono ricer-
care sia in valutazioni azionarie pit in-

I flussiin entrata nell'industria degli

teressanti ex-Usasiain una crescita de-
ﬁh utili piti favorevole nel resto del mon-
0.

Ma anche a livello europeo non ¢'& molto
dainvidiare, in quanto i nuovi flussi vi-
cini ai 70 miliard di dollari sono eccezio-
nalmente altirispetto al trend degli an-
niprecedenti. E le dinamiche trimestra-
li si posizionano sugli stessi livelli del
2017: in tal senso le scommesse refla-
tion trade eil rialzodei rendimenti in at-
to dovrebbero aiutare le performance,
al paridiun euro visto in leggeroindebo-
limento dalla banca d’affari. Mentre le
nuove masse convogliate dagli investito-
ri nei prodotti settoriali e focalizzate su
specifiche regioni o Paesi suggeriscono
I'insistenza sul cosiddetto reflation tra-
de con focus sull’Europa: gli Etf sui tito-
li energetici efinanziari hanno registra-
to rispettivamente flussi in entrata nel
2021 negli Stati Uniti per 12 miliardie
18 miliardi di dollari, i valori piti elevati
dal 2005, ed anche in Europa le dinami-
che sono simili.

In termini prospettici Morgan Stanley
vede molto bene I'azionario europeo in

I FLUSSI AZIONARINEL MERCATO USA DEGLIETF

senso allargato (in particolare gli asset
del Regno Unito) e quello giapponese
(indice Topix), mentre in termini di ren-
dimenti obbligazionari ci si aspetta il
Treasury statunitense verso il 2% sul
decennale, da qui a dodici mesi. A livel-
lo fixed income si & osservata una gran-
derichiestadiEtflegatiaiTips (oltre 17
miliardi di dollari, pari al totale dei tre
anni precedenti), i prodotti legati all’in-
flazione Usa, e di bond municipali, me-
no richiesta invece per le emissioni cor-
porate soprattutto se investment gra-
de, sotto le tendenze degli ultimi anni co-
me tassodi crescita.

Morgan Stanley mette in evidenza, infi-
ne, la solidita del tema Esg-ovvero la ri-
cerca di investimenti sostenibili- anche
a livello di prodotti indicizzati: nei pri-
mi sei mesi dell’anno corrente i prodotti
negli Usa marchiati Esg hanno attirato
21 miliardi di dollari, la crescita pit im-
ponenti degli ultimi anni anche grazie
ai circa 6 miliardidi dollari in piu rispet-
to all'intero 2020, D’altronde si segnala-
no ben 55 settimane di flussi netti positi-
vi sui prodotti Esg, con ampie falcate
sia perisottostanti azionariche obbliga-
zionari con filtri di sostenibilita. (ripro-
duzioneriservata)
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GPM & GPHI RISULTATI NEL PRIMO SEMESTRE 2021

GP 7.84% 6,60 Comp. Obblig. Euro MT/Titoli GPM 0,029 0,57
Nowe Livea oy Renom. Cowr. GPM857% 2,29 Comp, Distr Obblig.Euro MIVTIE ~ GEM-047% -
PP Inea Bewm FM 1 GPM7903% "684% M~ Comp, Obblig. Buro LT'OICR DR L 590
ultifono Reddito GPF - Comp, Obbh% uro LIV Titoli :0,24% 42,
5 ultifone o Conservativa G 5 blig. Furo [T/TiY 0 4 09 . 09
Banor Sim altifondo Bilanciata GPF FE{T‘{} Mista G 13% 0,09
= e G - ObbL TV Euro Mista W0,06% 0,09
GEM 1124% 12.34% i iz, Buro I Tink OICR ™ GPE™T48% 168
1:80% - Furo Inf, Tink fmista " GPM™150% 1,68
B R . e S
0 L0, 1 - sk omp. Distr. Ob. Govern, Italia/Tit. - -1
GEM 12119 1097 : Eurizon Capital Comp, Obbliz Trternaz OICR PR 051% 1110
GP! % P Linea Serena . 0 OICR PI\I/‘E 1(1)1 g gg”f
! P Linea Misurata, " t !
Feis BT ; i ig. Sterlina OICK PR 43% 0,16
G i Egg S/E]I(lf‘eegfgtwa Comp. Ol Ii%_st@y_lmell‘ltoh GPM™"3,79% 3,66
- T Comp, Obblig, Yen OICR 3850 8
G v Comp, Obblig: Paes Emerg QOICR b 300% 3.14%
G - Comp. Obblig, Corp Euro OICR GPE20.16% -0,41%
e - Cornp, Distr, Ob. Corp. Buro/Mista ™ GPM-025% "0,41%
0 Comp, Obbli rolMista  GPM-0.05% "041%
omp. 0l 6
G talia OICR 65007 1663
( GPF 1443 00
811 )
e D 436 05
Gt & - Gt < CanlOICR™CPF 13230 16
GP Breve Termine Pitt GP R 2 ik T 1T
e =0 a Gt lioE s A
A ¢ i 0-30 GPM/GPF  170% 110% M omp. LIStr, 1a <
0 el pginhea, O : 040 CEMICPF 963% “Tow "M Comp Az Eupa Laree Can/Tioh 51000 1466
GP Multimanager Orizzonte medio GP Coiin sl 0 TO7TiE GP 100 TR
ap ; b 5 20-60 GPM/GPE  5.96% 533%. M ngg- S St T
GP , 150% " 2.23% K" Comp. Az Seftoriale OICR PE16.90% 1743
GP Mulimanager EticaOr.medio ~ GPF 336% 550% F Comp, Az Sett Nuovi Trend OICR ™ GPF 0% 16,66
Bt Clearimals B § 8 P Un; caVa%_ore 8 3%8 PF 217% 193% M Comp.Abs Return OICR GPE " 155% -0.28% M
p o~ P PR
. code L Rt
9 b torie B 3% iy 8%% (1) gg G jLn Byt Orgt)il(épobbl GPM/GPE 1 19'72 : G 044% 241% M
3 3 : S arar e Ureet Tens! Mhazlo 0
il 1.16% 091 g G P 2;%0 “eien GreenPithica - Conservative Plus 085% 24%2% M
w o . 137%. 5.94% M
A 5 E 1349 5.94% M
W ] i) 108% 1017% M
A 55 3 G 152% 1,09%
/ ¢ G
M 4,047,986
W 5530144 G
M/ 7 18¢ ,,,,,,, i G
ol 950, 01 G
%(J P¥ . gg . 7% GP Unica Facile Fle 6,72% GPM  117%
o ; 3 o : P
i 12409 1509 Eurizon GP Obiettivo Private 83 %
o R GP Obietfivo Private 030 GPMIGPE_ 180% oo
NIGPR* PO GP Obiettivo Private 0-50 GPM/GPF
i 950 GP Obettivo Private 1070 GPM/GPF
WGPE*™5 66 GP Obtettivo Pr. ISPR0-40 ~ GPM/GPE
WA 117 - GP Obiettivo Pr. ISPB10- 60~ GPM/GPF
Wi 1930 L 80% GP Obiettivo Private Aftiva 15 GPM/GPE
A 1206% 8.22% GP Obiettivo Private Aftiva 30 GPM/GPF
] oo GPMGPE 19.29% 16.60% M G Obiettivo Private Attiva 50 GEMIGPE
C T.ombhard GP Obiettivo Pr, Passiva 15 GPM/GPF
assa Lombarda$$ GP Obietiivo Pr Passiva 30~ GPMIGPE
Gpm Focus Plus Conservativa GPM  134% 1,01 GP Obiettivo Pr. Passiva 50 GPM/GPF
pm Focus Plus 20 302% 2801 P i
S Fooiis Plis 50 QPN 7990, 799 Eurizon GP Unica Imprese
e G el s GPUGEE G
gunggﬂ P ggg 8 3; Eurizon GP Collection G i
e B as PRy e SO e e Al I e S
Target A 1527 15,720 "M G Callecton Be GPR : :
p Alto P Collection to  GPF .
Vip Core Satellite Conservative 15% 0,02 GP Collection Ba GPF 4799 A G -0.98 ot
Vi Alto Basso Riscl 1% 047 P Collection GPE™647% 6.01% GEM. 2260% 12.91% M
Vip Coré Satellite M 4% 0,47 GP Collockion GPE"815% 7 110, G 11,71% 1441% M
v TR O G Collection GPE651%,6.08% "M GPM 3151% %4.11% M
GP Collection GPE  815% 7,19%
e - GP Colletion Gy Gruppo Credem
p GP Collection GPE13,16% 12,68% Tio 2 GPF  044% -0.17%
U 1,009 0,02% . = ...0449
Moderate 3340470 GE Collection GEF 1143% 10.0% M PR 286% 2.39%
Balanced GPR581% 097% gjgn ection gj\ % 210% 83“ ggggo a(l)gw
- ollection- - B
GPF 1089% 171% E OB Eoedion CPE §a : s 26'70 i +
GP Collection-Sel Guida GPE sete 83“ G70, 5800 K
: . : : PF 911% 1045% "
g 3 GP Linea Dedicata | GP Private Solutio GPE 66879 841_7; ___________
Gb Comp, Monetario Euro OICR G GPF 231 53%
G Comp, Monetario Euro/Titoli GPM GPM 240% 244%
b gQIIlP.: %{[gﬁe ario og%r(o) IOCII({IR i GPF-002% 0.21%
Omp. 1g. Luro "
g 3 Cor Obbh%Euro BIED & al Bquity Bsg GPM 1361% 13.62% M
T T 8911113.: 8%{;" ,%bl.l.g:ﬁ%%%ﬁc%’ﬁt % [ Gruppo Mps
omp. Obblig. Euro
GP! 2.34% 2,00%

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.



isabellalamera
Evidenziato

isabellalamera
Evidenziato

isabellalamera
Evidenziato


HANO i

FINANZA Fogio 5/5

GP Private Multilinea GPM. -063% -0.93% g{o{;g}le 25 i %1 i %
GPM 14.08% 12,31% V..
Priv Iny Usd Goy Bond GP : SR e o (1) gg (1) 257;
iy GPM+  699% 620% TEsor R
¥ GBM+-010% -0.45% e
+ GPM+ -014% 0,34% B0, 908
GPM + GPM +  2305% 22,45% 4,829 470
: GPM+ ~381% 397% - 8 4% 8 % .......
b i Mix -
fy. i i g i i 13 gg ﬁgj "(é.fgvenlaglve EreveT. - gg (2) ﬁg
. 3449 M DELBUENA o T2, 102970 ] 3,44 TR _ i
[, PrAsian Equity + GPM+  759% 13,44% Corporat (7% 0,40
[, Priv Conservative ¥ 0,1 Ret Inv Glb Equitv Bias Ese GPM+ 13.89% 13.44% pge"g{”ﬁnimh 66147
! gl\quf‘iff;gee + g% g g Obbligazioni hltemaz;ggah GPF 108% 114% M
it Ret, Etf Etica GPM+ 1441% 13.44% M
e L Betail v Global Macro G e Lol v Sem Sim°*?
o ]
e .o GP ML System Portfolio %%%2“8; o % gg § %
[ vEuriipe Fquity + 4% 12,16 SP i p Ladder 020, U1,
I, By World Sector Rotation ; b ngenatiig GEL: igh Vil 2 15
[, PrEuro Corp B, + g Moaerat
T Dris USA St Rotation i - 5 :
9 46 30
L, Priv. E‘le)il Quant i iy = i
[, Priv.Cas
[, Priv/Total Ret Conservative £ i 21 Ol
[, Priv Total Bet, Defensive 7 30 0l
[, Priv. tﬁlan ggltvl?ilpha ¥ GPM  1856% 13.52% M
[, PrivIalian Balance P Paes B ¥ .
- Briv Bloro Bond — 1T 061 S WSt Rt i Suedtirol®*®
L L TIV.ASBIeSSIve LHiedge 7 5.PUsa Style Rotation + o
[, PrObiettivo Valore GPM + S PFlex . i ¥ ﬁp 1 222 22 S}:f%r;gvgm e
[ Priv.Eu g Alpha GPM S.PObblig: Breve Termine + Ap_ : ocation Bilanciata
[, Priv.Italy Bond + - S.PTbtal Return Conserv, + Ap ocation ty St GPM
[, Priv.Cash Enhan. + S PAzZ + Alpt Gu: Equity Star
Bord Short e = > Alpi Selezione Attiva Coupon
LELRLn P 2 + Alpi Selezione Attiva Trend 50 GPF
o X g gl ?xlller i R i gp Sel oneg va enleOSl
R0 L 2 pi Selezione Attiva Emerging Sel.
[, Priv.Glb H.{%the d i 2 bt Alpt Selezione Atfiva onve%ng
' Pri Eerains Maket™™ GPML. A Aot Metodo
L Crv:fimereing Ma Alpi Metodo
1
GP Retail Multilinea Investment Profile ¥ ég %g o BRD
Ret Inv Usd Gov Bond GPF  137% 146% M i Alpi Metodo PAC Megatrend
ML Profilo Conservativo GPF " 008% 011% M + Alpi Bail Profection Huro GPM
[, Profilo Moderato GPF " 0.04% -0,04% i Alpi Bail Protection Emerging GPV 110 815 M
L, Profilo Difensivo GPF  254% 2.23% +
[, Profilo GPF 6729 5.55% Sp Obbligazionaria Globale + *(estioni in titoli e fondi
L, Profilo Di GPF 970% 8.70% Sp Obbl Glb Paesi Emergenti % *#* T rendimenti delle gestioni patrimoniali sono calcolati sulla base
[, Brofilo Di GPF 9880, 8.43% Sp Obbl Glb High Yield it dei portafogli delle commissioni on top e della fiscalita ma netti del-
[, Brofilo Ager GPF 12679 11679 EDTY" itensiva (Eur + 200) i le commissioni dei fondi sottostanti
iquidita GPM  -003% -0.29% Sp Ek * 7 “ + Investimento in titoli e sicav/oicr
5 Ohl Cieie GO0 T 69 o i A ° Rendimento al lordo delle commissioni
2 - Lo : di gestione e di performance
48 (“E 1115%6 g ; ég%g é Z Zo B MRR GPM+.. 181%.121% .M ** T dati di perfromance di ciascuna linea sono al lordo di commis-
[ Dfensiva G 16 0 v Optima Sim (Gruppo Bper)®® Ao, Sgggggggggg;gn;ﬁg?;gg{gg
L, _A_z_i_gggxig Ruropa GPF  12.06% 12,16% Euro GPF 13,78 01% M. | rendimenti sono al netto delle commissioni di gestione
LAz America GPF  1520% 15,88% 'aes1 Non Europa 02 48% § Rendimenti al lordo di commissioni e capital gain
[, Azionaria Paesi Emerg GPF  833% 894% [nternazionalt 22 14 §§ Nelle linee dove & indicato benchmark E
L, Flex Quant GPM+. 371%. 6.33% i %% il si intende che & pari a Euribor+
[, Az Europa Al GPM + . 1349% 12,16% Cpp (1) W * Lobiettivo di rendimento & in base alla tipologia di gestione, la
[, Obbligezionaria Breve GPM+ " -095% -0.41% e i 5 performance del benchmarks o un obiettivo di rendimento assoluto
[Tl Bt Bridents GPM S 106% 0.07% M Hiive 90 Cpr e8| " I rendimenti e benchmark delle Gpf sono al netto di commis-
T, Monetaria B GPAE " 005% 009% M Clobale s 1850 sioni e al lordo delleffetto fiscale. Quelli delle Gpr sono al lordo
kS : GBI =016 0840, M Clobale 10 g, 618 A7 Tl benchmark & rappresentato dagli indici Morningstar
g 2 ’ ’ (tranne linea Absolute Return)
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