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Gpm-gpf Nel 2023 media del +9,5% con
punte dioltre il 30%: i dati di 340 linee

(ZESTIONI
DA RALL

AL TOP Fondi

Peri% Rating Indice di
12mesl rischio

Azionari internazionali

BancoPosta Az Internaz 16,56 B 8.75
- Anima Azion Glob ex EMUF 16,19 A 7.94
@ Anima PicPac Megatr2023 15,69 D -
o Eurizon Az Internazionali 15,23 B 8,33
Azionari Europa
Anima ftaliaF EUR 21,21 A 12,88
! Fideuram ltalia R 19,54 B 13,43
. Allianz Azt All Stars W 18,66 B 13,51
Euromobiliare Az ltaliane Z 18,47 B 12,86
Azionari USA - ;
- di Marco Capponi
Interf Eq USA Advant 2115 E 241 e Paola Valentini
4 Alianz Az. America 25,11 D 10,46 .
' Fondialafo, USABlueCT 0% C  ou n anno brillante anche per le
, ‘ gestioni patrimoniali in titoli
Mediobanca ES@ US Equity | 19,68 B 10,33 (gpm) e in fo,ndl (ng)- Telinee
. . e . hanno archiviato il 2023 con
Azionarispecializzati B, ”un risultato medio del +9,5%,
Inter Eq Japen H 009 B 760 in hne? rispetto al +9,l9% dei ber(licgrrﬁgrk.
VAZION = ' -, Lemigliori hanno cavalcatoi trend dell'an-
= Fonditalia Eg, JaplanT 16,97 B 13— (Eartlre dalla gpf Alpi Metodo Pac Cryt-
= Bliin il 3% B 678 po di Suedtirol Bank sulle criptovalute
Investitri Far East 081 B 619 (+116,67%).Sul podio con rendimentioltre
il 30% la gpm Robotics & Al Long Only di
Bilaneciati Gamma Capital esposta ai temi dell Tntelli-
' enza Artificiale (+39,36%), e la gpm
— Sellalny BillntC 108 B &7 Comp, Azionaria Italia Large Cap/Titoli di
0 I GEEAio Bilanciato B 988 A 659 Eurizon con il +34,08%. Seguono le gpm
s Anima Crescita taliaF 913 B 49 Multilinea Azionaria Italia e Attiva Azio-
¥ rcabeon Reale Bl flia 55 P a0 0 g7s Darialtalia, entrambe di Bee Risparmio &
%’reyzliier)lzal clon lo stes[s\(; rendlmerit.o
T s 32,71%) e la linea mista Azionaria Italia
Obbligazionari di Cassa Centrale Banca (+31,87%), la §pf
Zenit Obbligazionario CL 146 B 65 TargetAll Digital Revolution (+31,19%) di
Mediolanum Str Euro HY 1 774 B 53¢ CassaLombardae lagpm Azionaria Italia
T TR A 45 (+31%) di Giotto Cellino Sim.
LULEIELE : 22 T dati emergono dall'analisi condotta da
Zenit Breve Termine | 7,09 B 391 MF-Milano Finanza, che ha raccolto i ren-
—_ dimenti ottenutinei 12 mesi del 2023 dalle
Flessibili gestioni, in tutto oltre 340, offerte dalle
Euromobilere DAl TA 2178 ¢ 1157 Dbrincipali banche, simesgr. Nelle tabelle
; ; : = riportata la performance a confronto con i
Azimut Trend America 16,04 B 7,39
Investi Piazza Affari 12,51 B 11,15 ]
Mediolanum Fles Fut tala| 12 ¢ 130 (continuaapag. 45)
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(segue da pag. 43)

benchmark. Per ognuna & stato
indicato se & una gestione patri-
moniale in titoli (gpm) o in fondi
(gpf)eiltipodibenchmark utiliz-
zato: l'indice di mercato (M) o
quello Fideuram dei fondi comu-
ni (F). Quasi tutti gli operatori
hanno comunicato le performan-
ce al lordo delle commissioni di
gestione. Ecco le strategie messe
in atto dai gestori, e quelle atte-
se per i prossimimesi,

«Iniziamo I'anno con at-
teggiamento cautor, spie-
gailteam dxgesmone atri-
moniale di Banca Cam-
biano, «perché il rally del-
la fine del 2023 & stato un
po' esagerato e basato su
attese di tagli dei tassiche
sono francamente eccessi-
ver. Le valutazioni di
S&P500 ed Eurostoxx 600
«gia oggisonoinlinea coni
target stimati a fine 2024:
questo significa che sara
possibile assistere a nume-
rose oscillazioni», In que-
stocontestoi money mana-
ger preferiscono «le azioni
europee, certamente piti a
buon mercato, come quelle
dei Paesi emergenti», apprezzan-
do al contempo «le hasse valuta-
zionidelle medie e piccole capita-
lizzazioni che hanno sofferto mol-
to lo scorso anno».

Sottopeso sull’azionarioe au-
mento Erogressivo della dura-
tion obbligazionaria hanno ca-
ratterizzato la strategia di Mas-
simo Bergonzi, responsabile uf-
ficlo gestioni patrimoniali di
Banco Desio. Lato equity & sta-
ta«confermata la preferenza per
gli Stati Uniti, mentre & stato sot-
topesato il resto del mondo». Tra
1 settori, il money manager ha
mantenuto «la preferenza per i
tecnologici, le rsorse di base e i
consumi stabili a scapito degliin-
dustriali, dei finanziarie deicon-
sumi ciclici». Senza dimenticare
« titoli a grande capitalizzazio-
neeconelevato dividendor. Men-
tre nel reddito fisso sono stati
preferiti «i titoli di Stato che do-
vrebbero maggiormente benefi-
ciaredella fine dei rialzi da parte
delle autorita monetarie.

La sovraperformance delle li-
nee azionarie, osserva il respon-
sabile delle gestioni patrimonia-

li value di Banor, Tomaso Ma-
riotti, & imj utahile principal-
mente ai titoli tech americani ad
alti capitalizzazione e a «diverse
societa europee di grande quali-
ta e a elevata capitalizzazione,
che hanno riportato performan-
ce di borsa eccellenti, in virtt di
business ancora particolarmen-
te in salute, grazie a crescite dei
ricavi e degli utili ancora molto
elevate», La ricerca della qualita
sara la parola d’ordine anche nei
prossimi mesi. «Crediamos, chio-
sa il gestore, «che i titoli di quali-

Emilio Bianchi
E it

ta siano quelli posizionati me-
glio anche in caso di un rallenta-
mento economico peggiore delle
aspettative attuali, in virtt delle
caratteristiche appena espresse
dei business in cui siamo investi-
tin,

Corrado Salvetti, responsabi-
le del servizio di gestioni patri-
moniali di Bee Roma, nel corso
del 2024 intende «diversificare
la componente azionaria, aumen-
tando il comparto small e mid
capdei Paesi sviluppati, caratte-
rizzato al momento da valutazio-
ni attraenti», Il money manager
prevede inoltre di «incrementa-
relacomponente azionaria emer-
gente large cap, che potrebbe be-
neficare dell'mdebolimento del
dollaro». Sul fronte obbligaziona-
rio, il money manager mira inve-
ce«amantenere il forte sovrappe-
so sul tratto breve termine euro-
peo, aumentando la componente
governativar.

Pensando alle linee obbligazio-
narie Marco Galliani, respon-
sabile del servizio di wealth ma-
nagement di Cassa Centrale
Banca, rimarca anche in questo

inizio di 2024 «la preferenza per
i titoli governativi europei, in
particolare core», Lato corporate
mvece il gestore continua a prefe-
rire «gli emittenti con rating ele-
vati e fondamentali solidi, evi-
tandodi cercare rendimenti mag-
giori su societd che potrebbero
evidenziare maggior1 problemi
in caso di rallentamento econo-
mico pilt marcato del previstoy.
Sull’azionario infine Galliani ha
impostato «un approccio tattico
di prudenza soprattutto nel pri-
mo trimestres, A livello %eograﬁ-
co & confermata «[a prefe-
renzaperilistini Usae pru-
denza sull’area cinese».

Apartire dal quarto trime-
stre Stefano lizzi, re-
sponsabile delle gestioni in-

vidualie analisiquantita-
tiva di Cassa Lombarda,
ha adottato «un atteggia-
mento piti costruttivo sugli
asset a rischio, in particola-
resulla componente aziona-
ria, andando ad aumentare
Pesposizione ai mercati in-
ternazionalie riducen-
do I'esposizione verso i
settor1 it difensivico-
me quello dei servizi
di pubblica utilita e
quello farmaceutico.
Sul fronte obbligazionario
invece il gestore & andato
«ad accumulare esposizio-
ne al governativo europeo e
americano all'inizio dell'ul-
timo trimestre, anche sudu-
ration molto lunghe, fper
poi prendere profitto a fine
anno». Grazie a questo dina-
mismo, osserva Turlizzi,
«Je linee bilanciate sono riu-
scite a cogliere appieno i
frutti del rimbalzo degli ul-
timi mesi producendo risul-
tati superiori ai propri ben-
chmarko,

Dai mesi autunnali i gestori di
Euromobiliare Advisory sim
(gruppo Credem) hanno «au-
mentato in modo consistente le
esposizioni al rischio azionario

lobale, fattore che ha permesso

i cogliere i benefici del rally de-

li ultimi due mesi dell'anno».

e scelte geografiche e settoriali
«hanno contribuito a migliorare
I'efficienza delle linees, spiegano
gli esperti, «con preferenze nella
prima parte dell'anno sul merca-
toeuropeo, per via dellesue valu-
tazioni e per la sua connotazione
piti ciclica, e poi nel terzo e quar-

to trimestre una importante
esposizione al mercato statuni-
tense per cavalcare temi sia lega-
tiallacrescitae sia legati alla tec-
nologiama anche a settori pitdi-
fensivir, Tra le linee i money ma-
nager segnalano quella «aziona-
ria flessibile High Conviction, be-
neficiaria, oltre che di una alta
esposizione al mercato equity du-
rante la prima parte dell’anno,
diuna huona gestione opportuni-
stica che ha ben sfruttato le cor-
rezioni sui mercati per rientrare
sull’azionario nella parte finale
dell’anno».

Dal canto suo Emilio Bian-
chi, responsabile Hnwi portfolio
management di Eurizon (grup-
po Intesa Sanpaolo), sui titoli
governativi ha mantenuto «il so-
vrappeso di duration, con prefe-
renza per i Paesi periferic». Ha
inoltre «incrementato l'esposizio-
ne sulle componenti a spread,
estendendo la positivita, che ri-
guardava dapprima le obbliga-
zioni investment grade, anche
ad high yield e mercati emergen-

ti». Sull’azionario invece il gesto-
re ha scelto di «ncrementare
nuovamente il sovrappeso con
[arrivo del quarto trimestre, sto-
ricamente il migliore dell’anno
perimercati finanziari», confer-
mando la preferenza «sul merca-
to americanoin primis, Europa e
Giappone a seguire. Da ultimo,
ger quanto riguarda le valute,
ianchi ha mantenuto «l giudi-
zio positivo sul dollaro in conside-
razione della forza dell'economia
Usa e sullo yen sulla base di con-
siderazioni valutative ¢ di un
possibile atteggiamento gradual-
mente meno accomodante da
parte della Bank of Japany,

Carlo De Luca
Garmma Capital

Nel corso del 2023 Carlo De
Luca, responsabile investimen-
ti di Gamma Capital Markets,
ha puntato sulla tecnologia, «se-
lezionando aleuni titoli di cresci-
ta che avevano perso molto nel
2022», ma & stato al contempo
«attento a ridurre sulle gestioni
flessibili le esposizioni azionarie
verso fine luglio per poi rialzarle
a fine ottobre in concomitanza
del balzo al rialzo e al ribasso»,
Per il money manager I'ottima
performance del 2023, netta-
mente superiore ai benchmark
di riferimento, & ancora pit im-
portante se letta insieme a uno
dei peggiori anni degli ultimi
tempi, ovvero il 2022, in cui
Gamma Capital Markets é riu-
scita a preservare il capitale».

Focus su Piazza Affari per Sil-
vio Olivero, responsabile ricer-
ca e analisi di Giotto Cellino
sim: «Guardando ai risultati,
tra le nostre gestioni spicea la li-
nea azionaria Italia, specializza-
tanelle large capitaliane, che ha
hen sfruttato il favorevole
momento del mercato do-
mestico, superando a fine
anno il 30% di rendimen-
to», Molto bene anche lali-
nea Obbligazionaria Inter-
nazionale che, grazie alla
scelta di incrementare la
duration dei portafogli a
meta dello scorso anno, ha
pienamente sfruttato il re-
cupero dei mercati di riferi-
mento e terminato il 2023
con un rendimento che ha
sfiorato il 5%».

Infine Vittorio Godi, di-
rettore investimenti di
Suedtirol Bank, nelle ge-
stioni obbligazionarie ha
continuato «a sottopesare
la duration prevalentemente in
Europadato che I'inversione del-
le curve dei rendimenti governar-
tivi core permette di ottenere
rendimenti particolarmente in-
teressanti nelle scadenze me-
dio-brevi senza correre i rischi
delle scadenze lunghe». Mentre
latoequity il gestore ha preferito
«mantenereuna allocazione com-
plessiva di sottopeso, con una
maggijore esposizionerelativa al-
lo stile growth sia sull’azionario
europeo che su quello statuniten-
se e un sovrappeso sull India per
quanto concerne I'azionario Pae-
si emergenti». (riproduzione ri-
servata)
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I RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DELLCINTERO 2023
Nont Linea cey/ Renoir. Cowe.  Nows Livea ees/ Renomt.  Coye.  NowmeLives cew/  Renpow. Cowp.  Nowe Livea Gew/ Renoin,  Cowp,
oev Ioia B, FM aer Livit Boow. O aop Iy Bom FM Gy Len Binan,
Banca Cambiano _GPR 430% . . GPE 941% 103

[xPF B8%

(P Plus Conservativa _GPM, 4249 542% M
P Plus Obbligazionaga. GPM_ 476% 719% N

GPF 463

GPF 259%

(:PM 8)34 % 1051%

e GPE 410 o

GP 540 266

GPFLmea m Azmmna
Private Monetaria

ng,@mﬁmﬂ@ M
Private Bilanciata 50 GPM 877% 11,19% M

GRR 1077 127

Moo GPE 8% T8 . o ovesiosnnPrvate Ossr GPOCEE

6P 3p9% 2
GP 217% 18%% F
6P 499% 315% F

6P 815% 621% _GRMGEF

" GPF1612% 1634% M

b,w% 6.39%

M

6P % 127G B
h

P Strotia Vlore

_GPF653% 478% ¥ Burizon GP I imento Private

Comp Obblig TV Buro Mt
Coump.Diste OBbL TV EuroMista_ GPM__ 054
o 0 oI Linked OCR_GPP_430%, 5,485

_pF ,&4_

GP, lnvesnmmm Pm’ate Bond

Banor Sim
\/alueAmnnna

Bilanciata 50

Glubale Prudenm

Internazionale Azionaria o i M
1 GPF 913% 10 %% M
]memazmnalr Bxlsnmm 7(:PF T B8p4% M

 GRR T 8T M
GPF 45T G M

PIR Riparmi taia e,
Cassa Lombarda$

Corppr  GPMIGPE* 983% 946%
Obb GlohaleexBure_ GEMIGPR® 2045 lm M

GPMGRE 18446 2135% M

Azionaia By Eunzon (‘P Umca

i‘;ﬁ:ﬁﬁbﬂ" — GPUnieaVelore  GPM/GPE  911% 880% M
Ela;\riaj;ﬁ; - — - —— PF“ 694‘% W M GP Unica Valu;e‘ _ GPMGPF_10.0%% 986% M
Bilanciata 80 GPM@’MM& 5% M

Bilanciata 40

Eunzon GP Obtemvn Prwate

ivo Private 080

_GEM/GPF

Gom, Bbfus Plus Conservativa |

GPM._ 472 5,

T_‘d.rggéllmm M_eggmd
‘Targer All Digital Revolution
Vip Alto Baso|
Vip Coee Satellite Cons.

1 151 M
) GPF_ 645% 276% M

_GBF 5% 48% B Eurizon GP Unica Impreae

688 -

GPF_721% 553%

. GPF 1018% 1764% M
GPF uﬂn 7G4u (  Eurizon GP Collection

GP Unica Imprese - Riserva  GPM/GPF 8,57% —

GP Cnlleaiun Bage __GPF_
3,&3% E
E @GP (‘ollmm Base-leonz(‘r

GP Collection Standard
GP Collection Stanrard-Ope. A

GP Collection Plus-Opzione Credito  GPF

@mﬂlu)ﬂlawr_.,. -

Deutsche Bank

Obbligazionaria Breve Termine  GPM._ 201% 3437% M
Reddito CGPM. 650% 66

6P Collection:Sel Guidsta Standard._GFF

Conservativa
Bilanciata

_GeR ﬁi.g M
_GEM 32719 2723% M

(P Coll . . F1421%
GP Collection Plus-Opzione Azioni._ GPF_15,

G own 73 F GP Collstion P e Mista_ GPF_T5

B4% 80%E M

5% B

8,01%

GP CollertionSel Guidata Plus__ GPE_11,02%

_GPF 943% 920% M
0 GPF
GP Colleetion Base-Opaione Mista  GPF

M

GP Linea Dedicata | (’P Private Solution

Cornp. M

Comp, Monetario Dollaro OICR _ GPF_

oFur0OICR . GPR_ 2.87% 277 M
Comp Monetario Buro/Titoli  GPM__ 3.11% 277% M
157%,

M

GPM 84T 8,

S0 W5 M
I 1480% 1513% M

GP Risparmia
Buriz

(Anhal EquityFsg
GPObbl, BT Aggregate Buro

GPRupeBuity f(.iﬁ&fﬁ:ﬁsé?/iu,@m M

Optima Sim (Gruppo Bper)®®
AdoniBio  GPF IAT 1A M
Arioni Paesi Non Buropa._ GPE_ 18700 1557 M.

A GPE_1

ffé LECO DELLA STAMPA’

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

139308

non riproducibile.

del destinatario,

ad uso esclusivo

stampa

Ritaglio



Settimanale

20-01-2024

IIANO

Pagina 43/45 r ’e
Fogio 4 /4 FINANZA
)
I RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DELLINTERO 2023

Nowe Livea aes/  Rmvon, Comp.  Nowe LNEA ce/ Resome  Cose,  Nowe Livea cr/  Rexomt, Comp,  NoweLivea cew/  Runomd,  Cowp.

oPr L Bevm B oPr  Inves Bewen, B opr Lo Basen FM opF  Lowv Bown  FM
Aftiva10 _GEF Obbligazioni Mix. T 5.5%. M. LinesHigh Yield GEM M ApPACESG . GPF T8%1
Attivald _GPF 1 Obbligazioni Gov. Breve Termine  GPF b M, _GEM M AlpiBail Protection Emerging _ GEM 4.
Attivad) __GPF,_ 7.58% [ Obbligaziont ; GIF_ % M. LineaLaddey USD GPM. M )
Attivad0 GPF_ 1001% M Obbligazioni Corporate: GPF_ 748% ) M Suedtirol Bank®®® § Nelle linee drM‘élndiwmhm;]cllu{wkEs;: mf%ndv
o Obbligazion Pagsi Emergenti GPF  817% M ; —_— . SLparL 3. St
(r‘lljrlnf?r ) ™ 556% x (;bhl‘gh o In?ti‘l’"lllﬂzh)n;i.i (:PF 3%5’7; 5405, M Aot Qo Alocaton ifengtn__ GPF._464 - Gestion n il c find
SO, ; ‘T""’f‘ o SAIERAY . b6o L Alni Quant Allocation Bilanciata  GPF ## I rendimenti delle gestioni patimoniali sono calcolati sulla base
(ilobale 10 6490 M Sem Sim Alpi Quant Alloeation Equity Star  GPM._ 1 de portafogli delle commissioni on top e della fiscalita
Globale 25 GPF 682% 811% M. [ineaPIR GPM . 815% 344% M Alpi Sel Atfiva Emergi ion  GPF ma nettt delle commission dei fmdi sottostanti
Globaled0 _GPF_ 8.36% ¢ M. Cinean German) GPM v A'im Selezione Attiva Conves QPP 4 Lobiettivo di vendimento &, in base alla tipologia di gestione, la
Csle EIFTD o o 4o N hned mmm . VGPM : — A:lyi - 4 GPl" : performance di‘lrf‘x‘nr‘.}_mmﬂf()\m ()bigttlivo dirmdi{ne*%m.) mu}um
Clohale ETF25 GPF_545% 656% M [ineaAgmssim  GPML1y M AR MetwbPACBlmdet  GPF_ Atk Sl s
Globale ETF 40 GPF _ 656% 8426 M LinewAgressiva ESG GPM._ 13159 M Al Metodo PAC Asionario Gor - e
R it : ned AZRIESIVA L g < A S Aetdo Tk AZONAKD, i " *Tdati di performence di ciasema linea sono al lordo
Globale Star 25 _GPF__681% 811% M. Linea Rivalutazione GPM._ 856% 1163% M Alpi Metodo PAC Convex GPF_ 050% 16,200 i conmmissioni e onevi fiseali. Sugli indici componenti § benchmark
Globale Stard0 GPF  8.26% ¢ M TLineaRivahitazione BSG GPM  917% 12.74% M Alp Metodo PAC Megatrend GPF 1196% 1493% M o viene praticata alaana vettifica

GPI_ 2.87% .M TineaFlessihile L GPM BIT% . - Alpi Metodo PAC Chypto, . GPF 116,67%1 “ T renditmenti cono al netto delle commissioni di gestione

R

(GESTIONI

in Gesﬁone@

Fondi, Sicor. Fondi Pensione.
Eiestians Parsimoniali e Privare Banking

IDARALLY

/Iy BESFIBNE

INBESTIORE

@

LECO DELLA STAMPA'

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

139308

non riproducibile.

del destinatario,

esclusivo

uso

ad

stampa

Ritaglio



