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Gpyn-Gpf Nel semestre risultato medio negativo del 2,6%,
ma in forte miglioramento rispetto al -9,3% del 1° trimestre

GESTIONI
IN RIPRESA

di Marco Capponi

S
egnali di ripresa per le ge-
stioni patrimoniali in titoli
(gpm) e in fondi (gpf), che
alla fine del primo semestre
del 2020 hanno registrato

un risultato medio del -2,67%, leg-
germente meglio del benchmark
(-2,70%). Un recupero quindi, dopo
che nel primo trimestre, segnato
dall'emergenza Covid-19, la media
delle gestioni era stata del -9,3%. E
quanto emerge dall'analisi condotta
daMF-Milano Finanza, che ha rac-
colto i rendimenti ottenuti da oltre
400 linee offerte da banche, sim e
sgr. A pesare in positivo sulla ripar-
tenza ci sono state le misure attuate
da banche centrali e governi nazio-
nali, oltre alla sovraperformance
dei titoli azionari growth (con alto
potenziale di crescita, come la tec-
nologia).
Non sono mancate gestioni che
hanno registrato performance
molto elevate. La migliore è sta-
ta Alpi Selezione Attiva Convex
di Suedtirol, che ha mostrato un
+18,01%. «Ha registrato questo
rendimento», spiega il direttore in-

vestimenti Vittorio Godi, «grazie
a un algoritmo proprietario che fa
investire alternativamente tra azio-
narlo internazionale e oro». Tra le
più virtuose si segnalano anche

due linee tematiche di Gamma
Capital: Best Brands Long Only
(+16,12%) e Robotics and AI Long

(continua a pag. 43)

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.



2 / 4

Data

Pagina

Foglio

25-07-2020
39/44MILANO

FINANZA

gpm-gpf
(segue da pag. 39)

On11y. (+15,79%). Carlo De Luca,
responsabile asset management
del gruppo, commenta: «Abbiamo
sovrappesato titoli appartenenti
ai nostri due pilastri: tecnologia, e
quindi cloud, big data, intelligen-
za artificiale e cybersecurity, ed
healthcare, biotech e meditech',
Tra le migliori performance ci so-
no anche due linee azionarie del
gruppo Mps: S.P.Azionaria Italia
Alpha (+15,88%), e S.P. Azionaria
Europa Alpha (+13,93%). «Sui
mercati azionari», spiega la re-
sponsabile dell'area investment
center di Banca Mps Una Russo,
«hanno continuato a sovraperfor-
mare le strategie growth, che a
causa della pandemia hanno
visto accelerare alcuni cambia-
menti già in atto nella società:
e-commerce, smart working, pa-
gamenti digitali».
L'esposizione all'azionario è una
posizione condivisa anche da al-
tri money manager. 11 gestore ha
optato per un ribilanciamento dei
portafogli verso l'azionario», spie-
ga Gianluca D'Alessio, portfolio
raaanager di Fia Ari, «nello speci-
fico, sono stati selezionati settori
specifici come healthcare, tech e
clean energ,y, i quali si ritiene che
siano più resilienti e che possa-
no beneficiare maggiormente del
contesto». »Privilegiamo il merca-
to europeo», commenta Corrado
Saivetti, referente del team ge-
stioni patrimoniali di Bec Roma,
d'accordo sul Recovery fund e la
gestione sanitaria, migliore ri-
spetto agli Usa, potrebbe fornire
ulteriore supporto ai listini». Gli
fa eco Marco Galliani, responsa-
bile ufficio gestioni patrimoniali
di Cassa Centrale Banca «siamo
soddisfatti dei risultati conse-
guiti dalle soluzioni bilanciate
e azionarie pure, che riportano
in molti casi sovraperformance
importanti rispetto agli indici di
riferimento». Sulla stessa linea
anche Silvio Olivero, responsa-
bile ricerca e analisi di Giotto
Celiino Sim: «Le nostre gestioni
hanno ampiamente beneficiato
del rialzo (dei mercati, ndr) e, mo-
nitorando ogni possibile rischio,
rimaniamo investiti sui mercati
azionari con quote significative.

(continua a pag. 44)
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Preferiamo l'Europa agli Usa, per
la miglior gestione della crisi sa-

nitaria e delle incognite derivanti
dalle elezioni presidenziali». C'è
anche però chi ha preferito pun-
tare sugli Stati Uniti, come
Eurizon. Così l'head of wrap-
ping and product management
Oreste Auleta: »L'azionario ri ma-
le l'asset class da privilegiare.
A livello di aree geografiche, la
prevalenza relativa è stata sugli
Usa. A fronte dei segnali positivi
sul Recovery fund Ue», tuttavia,
«abbiamo incrementato l'esposi-
zione sull'Europa».
C'è infine clii ha scelto di passa-

a un'esposizione più neutrale.
a storica preferenza per il mer-

cato Usa ha dato i suoi frutti»,
sottolinea Stefano Turlizzi,
responsabile delle gestioni in-
dividuali e analisi quantitativa
in Cassa Lombarda, «abbiamo
mantenuto questa preferenza
per tutto il semestre, ma recen-
temente è venuta meno con una
indicazione di sostanziale neu-
tralità nella scelta tra i Paesi in

i investire, Non sono i soli a
pensarla così: »Ha contribuito
al risultato la gestione tatti-
ca di obbligazionari e azionari,',
fanno sapere da Euromobiliare
Advisory Sim (Credem), «frutto
di un processo di investimento
che si focalizza su una componen-
te core e una satellite. Abbiamo
preferito ï1 mercato americano fi-
no al mese di giugno, quando le
nostre preferenze hanno iniziato

,postarsi sui mercati europei».
(riproduzione riservata)

AL TOP Sicav
Perf. % Rating Indice di
12 mesi rischio

Azionari internazionali
JPM Glb Resp A-USD

AXA WFII-GI. Mast.l Dist
NN (L) INV.Sust.X EUR

25,88
21,90
19,69

B 14,17
B 15,76
B 15,59

Azionari Europa
BGF E.Focus A2 USD

Carmignac Grande.A Eur
Allianz Eur.Grow,W Inc

20,33
17,57
16,88

A 14,88
A 12,13
A 14,60

Azionari USA  
MS SIC.Grow.I Acc 58,73 8 19,62

JPM Grow.XAcc$ 
BGF Grow.CL D2 USD

38,54
25,40

B 17,06
A 15,93

Azionari specializzati
JPM China X Acc $ 52,54 B 16,79

BGF W.Tech.A2 USD 
Franklin G.and P.Met.H1

48,99 B 17,91
47,37 C 22,76

BGF GIob.AII.CLD2 USD 12,49 8,16
JWF BaI.A USD 
T GI Asset Alloc. AU $

8,53
6,93

B 10,26
A 5,70

JPM Glb Come Fd X-EUR
NN Renta Fd Corp.USD

lei Monetari

20,09
17,76
14,83

C 7,34
B 4,98

UBS (Lux) MTBF USD B 4,18 C 1,16
Nordea 1 Bal.Inc.BP EUR 2,78 C 2,62
Invesco U-S Term Debt A $ 2,22 C 0,66

Amundi F.Vol.W.F2 $ 26,96 o 8,23
Anima Star H.P. Pr.EUR
EIS Flex Beta 2 I EUR

11,04 0 3,44
7,98 B 8,63
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GPM & GPF/I RISULTATI NEL PRIMO SEMESTRE 2020
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1-FINANZA

VOSTRI S IN GESTIONE

GPM & GPF/I RISULTATI NEL PRIMO SEMESTRE 2020
»ma Leff& GPM/ Roma. COMP. Noma"

GPF LP& Brea in

GlobaleEIT 40  CLF -mfr. 4).r7°  M
ahliggrinni (Abide Fitar GPF -1„1291 037% M
GN:42.410tar 25 GPF «129% 0,17%
Glabale $tar 40 gIPF -2,03 -LW% M
Mende Eum GP? 0,11cR 0,173 M 

~AA% -eMrAtK. A.,1» M
Oblimm.OpverfintiveBreTelienn. GPF AM%  M
5.3~.90..ALERil_   L  Ai210 
obt~irmromb, GP? -Mgr, -2,133
Milagion~enzeti GPF 400% -3,024 M
Obh~lntemaimulli OPP -0,53% 0 703 ti
Pramerica SgrA 
Linea OPFF~0014 GPF 1,193 003 F
Lama GPFEvoluzione Pruilente GPF OA% -0,723 F

GPM/ &pout. Camp. NomPLum
GPF Lea Bum PM

ULatia GPF ~Moderato  GPF 
Linea GPF Evoluzione Di/unite GPF -3.980 F
Piton GPF EgklAyGnedta GPF F
Linen GPM Prime POM, Pmdanle GPM 1,80% 0.829 M
LissGPMPrivatent~a OPM 0.853 
rintaaNit. Dinamim GPM 0,075,_4020  M
I.hvgGPM Mtge Part.Amyeasivo  GPM rd, -QM  M
LimppOPMPrivattebbl Gan. GPM Q27 VP% M
hign ON_00M1.  GPM -1,64% 4013 M

Snedtiror»
Alá Quad Allocation Shod T Euro GPF -OM% -0,20% M
AlptQuant Allocitám Diffusive GPF -12$ 4,70  M

tigq9A~Migkhoctign Cl* 4,373 g
&álhugAllocatioNuitvstar GPM -00c% .7.00% n

In Gestione 
4T-z

GPm/ &NOW. COMP. Mom LINEA
GPF LAD EINIL FM

bliá_Selmaine Copag_ GPF 1493 4„(35.2
»pi SolegotiAttiva 'Nod h0 GPF -1176% -2.003  M
&i_i_elgg..909A,11_93Aend 10,Q__IkPLAL6% M
  Emerging-Set GPF 4.63L27,

Alá Sole-view Attiva Canvex GPF 18,01% -2,51% M
Altei Metim -2.4114  M,
AiriMetodisAC 10~0  GU' (1,02O -4„14% NI

Monde PAC, Minutia _ GPF 0,03%
AIM BadPrateeilan Eum GPM -0,62% -0,14% M
Alpi Ball Pmteetion Ematpl,  GPM -4,643  M

'C lintit& o fondi
"*Medin gondemia deb luca

". I rendimenti delle gstioni pahimoniali sane calming sulla ha-
dei partake] modella pronto Ante badi

aro! &NM. COMP.
GPP Iffim Bot FM

delle inmorisgoni on top e deb fi,calita
ma netti délketunnso.ioni dei ben. Sottneániti.

*Ineeteciniento in deli esienvida
'Rentlimenti al kirdo delle commissioni

di ges.tione e di performance
dab di performance di &Rune linea sono al lonlo di commis-
sinui ed CILI(Ti finnan. SugheirEiri temramenti I hotelman{ mri

viene przilicato Moms rettifico
Le pofirmoixeál.) assolute item anniarlizzatoi

rem-bent weal aim delle 001111DiSSigRi di gestinne
OReclimurluolkedodi rommisinni e copital gain

Nelle linee dove èate henchmartE
11 intende die epOñ a Ernitior

^I mndimanic henchmark GO' Mae al netto di ~de-
nied lade (Weird:M(1mile.. Quelli delle Ginn sandal lordi
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