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Gpm-Gpf Nel semestre risultato medio negativo del 2,6%,
ma in forte miglioramento rispetto al -9,3% del 1° trimestre

(GESTIONI

di Marco Capponi

egnali di ripresa per le ge-
stioni patrimoniali in titoli
(gpm) e in fondi (gpf), che
alla fine del primo semestre
del 2020 hanno registrato
un risultato medio del -2,67%, leg-
germente meglio del benchmark
(-2,70%). Un recupero quindi, dopo
che nel primo trimestre, segnato
dallemergenza Covid-19, la media
delle gestioni era stata del -9,3%. B
quanto emerge dall'analisi condotta
da MF-Milano Finanza, che ha rac-
colto 1 rendimenti ottenuti da oltre
400 linee offerte da banche, sim e
spr. A pesare in positivo sulla ripar-
tenza ci sono state le misure attuate
da banche centrali e governi nazio-
nali, oltre alla sovraperformance
dei titoli azionari growth (con alto
potenziale di crescita, come la tec-
nologia).
Non sono mancate gestioni che
hanno registrato performance
molto elevate. La migliore & sta-
ta Alpi Selezione Attiva Convex
di Suedtirol, che ha mostrato un
+18,01%. «Ha registrato questo
rendimento», spiega il direttore in-

vestimenti Vittorio Godi, «grazie
a un algoritmo proprietario che fa
investire alternativamente tra azio-
nario internazionale e oro». Tra le
pin virtuose si segnalano anche

due linee tematiche di Gamma
Capital: Best Brands Long Only
(+16,12%) e Robotics and Al Long

(continua a pag. 43)

Ritaglio stampa

ad wuso

esclusivo

del destinatario,

non riproducibile.




Data 25-07-2020
II.ANO Pagna  39/44
FINANZA Fogio 2 /4
nitaria e delle incognite derivanti
dalle elezioni presidenziali». C'é &
g pm’gpf anche perd chi ha preferito pun- AL TOP Sicav
— — tare sugli Stati Uniti, come
{segue da pag. 39) Eurizon, Cosi I'head of wrap- Perf.% Rating Indicedi
ping and product management 12 mesi rischio

Only. (+15,79%). Carlo De Luca,
responsabile asset management
del gruppo, commenta; «Abbiamo
sovrappesato titoli appartenenti

Oreste Auleta: Lazionario rima-
ne l'asset class da privilegiare,
A livello di aree geografiche, la

| Azionari internazionali

S T horts : prevalenza relativa & stata sugli JPM Glb Resp A-USD 25,88 B 14,17
ZE:ESE%%SEpé}?g;fﬁi?}ﬁgzﬁ Usa. A fronte dei segnali positivi AXAWFII-GI. Mast.I Dist 21,90 B 1576
o i sul Recovery fund Ue», tuttavia,

za artificiale e cybersecurity, ed
healtheare, biotech e meditech».
Tra le migliori performance ci so-
no anche due linee azionarie del

«abbiamo incrementato Pesposi-
zione sull Europa».
(& infine chi ha scelto di passa-

NN (L) INV.Sust.X EUR 19,69 B 1559

| Azionari Zuropa

gruppo Mps: SP Azionaria Italia | 192 un'esposizione piti neutrale. oA : :::%E::;SZTEAZ Ll 213:533 : E?g
aria Itali La storica nrefor ) rmignac Grande.A Eur A ;
Alpha(+15,88%),e S.P. Azionaria La storica preferenza per il mer g A 1460

Europa Alpha (+13,93%). «Sul
mercati azionari», spiega la re-
sponsabile dell'area investment

cato Usa ha dato i suoi fruttiv,
sottolinea Stefano Turlizzi,
responsabile delle gestioni in-
dividuali e analisi quantitativa

Allianz Eur.Grow.W Inc 16,88

Azionari [/SA

center di Banca Mps Lella Russo, | Cassa Lombarda. sabbi MS SIC.Grow.| Acc 58,73 B 19,62
<hanmo continuato a sovraperfor- | 12 ?ssa ; o alt a, ‘faf 1amo JPM Grow. X Acc § 38,54 B 1706
mare le strategie growth, che a | TMANLENULO qUESLA prelerenza BGF Grow.CL D2 USD 2540 A 1593

causa della pandemia hanno
visto accelerare alcuni cambia-
menti gia in atto nella societa:

per tutto il semestre, ma recen-
temente & venuta meno con una
indicazione di sostanziale neu-

Azionari specializzali

e-commerce, smart working, pa- ralita nella scelta tra i Paesi in _JPM China X Aco $ e
i DY cui investire», Non sono i soli a BGF W.Tech.A2 USD 48,99 B 1701

gamenti digitali». > ol ;
pensarla cost: «Ha contribuito Franklin G.and PMet.H1 4737 C 227

Llesposizione all’azionario & una
posizione condivisa anche da al-
tri money manager. 1 gestore ha

al risultato la gestione tatti-
ca di obbligazionari e azionari»,

Bilanciati

i ooy .| fanno sapere da Euromobiliare =r
Optdt() pﬁl" un 1"1b];lm‘1mamﬁento del Adv]sgry Sim (Credem) «frutto g BGF Glob.All.CLD2 USD 12,49 B 8,16
portafogh versolazionarior, spie- . v . ]
¢a Gianluca D'Alessio, portfolio di un processo di investimento JWF Bal.A USD 8,53 B 1026
manager di Fia Am, «nello speci- chessi focalizza su una componen- <] AS‘SG" Alloc. AU S 698 A 570
fico, sono stati selezionati settori te core & una satellite. Abb}amo
specifici come healthcare, tech e preferitoil mercato americano - Obb]igazjonari
clean energy, i quali si ritiene che | B° ?;‘l lnf{sef d} gnfg},no, qu;u}fip 11? ~ Al GIbConv. 20,09 B 604
siano pitt resilienti e che possa- nos 1etp16‘2"81 Cne 15:111{10 1111.41{11‘0 JPM GIb Conv Fd X-EUR 17,76 C 73
no beneficiare maggiormente de] | & SPOSLarsl sul mercatl curopes . NN Renta Fd Corp.USD 14,83 B 498

contestor. «Privilegiame il merca-
to europeo», commenta Corrado
Salvetty, referente del team ge-
stioni patrimoniali di Bec Roma,
«I'accordo sul Recovery fund e la
gestione sanitaria, migliore ri-
spetto agli Usa, potrebbe fornire
ulteriore supporto ai listini». Gli
fa eco Marco Galliani, responsa-
bile ufficio gestioni patrimoniali
di Cassa Centrale Banca «siamo
soddisfatti dei risultati conse-
guiti dalle soluzioni bilanciate
¢ azionarie pure, che riportano
in molti casi sovraperformance
importanti rispetto agli indici di
riferimento». Sulla stessa linea
anche Silvio Olivero, responsa-
bile ricerca e analisi di Giotto
Cellino Sim: «Le nostre gestioni
hanno ampiamente beneficiato
del rialzo (del mercati, ndr)e, mo-
nitorando ogni possibile rischio,
rimaniamo investiti sui mercati
azionari con quote significative.

(continua a pag. 44)

(segue da pug. 43)

(riproduzione riservata)

. UBS (Lux) MTBF USD B 4,18 C 116
Nordea 1 Bal.Inc.BP EUR 278 G 2,62
Invesco U-S Term Debt A $ 222 [®) 0,66

o= Amundi F.VoLW.F2 §

26,96 o 823
Anima Star H.P. PrEUR 11,04 o 344
EIS Flex Beta 2 | EUR 798 B 863

Preferiamo'Europa agli Usa, per
la miglior gestione della crisi sa-
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GPM & GPHI RISULTATI NEL PRIMO SEMESTRE 2020
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IN GESTIONE
GPM & GPF/I RISULTATI NEL PRIMO SEMESTRE 2020
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“Gestioni in titali ¢ fundi

“Mudin ponderata dell linen

# | rendimenti delle gestioni patrimoniali sono caleolati sulla ba-
s dé partafogh modello pertanto sona lordi

Noue LiNea Gpy/ Renomi,  Comp,

ahr Ined Bexon.  FAM

delle oymmission on top e della fscalita

manetti dolle commissioni dei fundi sottostanti.

<Investimento in titoli e sicavicicr

“Rendimenti al lordo delle commissioni

di gestions ¢ di perfirmance

“ 1 dati di performance di ciascuna linea sono &l Jordo di commis-
sioni e eneri fiseali. Sugllindici component: 1 bonchmark non
viene prabicats aleuna rettifica

Le performance stno assolute (non annualizzate)

1yl 1 sono al netta dell di gestione

§ Rendiment; al lordo di commissioni e capital gain

§§ Nelle linee dove & indicato benchmark £

& ntende che @ pari o Earibor +

M rendimmenti ¢ i benchmark delle Gpf sono al netto di commissie-
ni el lordo dell'offitto fiseals. Quelli delle Gpm sono al lorda
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