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Fondi, Sicav, Fondi Pensione,
Gestioni Patrimoniali e Private Banking

Gpm-Gpf Nel trimestre risultato medio negativo del 9,3%
Fa eccezione chi ha puntato su dollaro e oro. 1 dati di 400 linee

LE GESTIONI CHE
SI SALVANO

di Paola Valentini

e gestioni patrimoniali

in titoli (gpm) e in fondi

(gpf) hanno chiuso i pri-

i tre mesi del 2020 con

una perdita media del

9,3%. Peggio anche dei benchmark,
che in media hanno ceduto I'8,5%,
per via dei crolli dei listini dovu-
ti all'epidemia del coronavirus. Su
quasi 400 linee analizzate soltan-
to una decina hanno registrato un
rendimento positivo. Si tratta di
quelle esposte sul dollaro, una del-
le poche asset class, insieme ai titoli
di Stato Usa e all’'oro che, nel pe-
riodo ha messo a segno risultati
sopra la paritd. Come nel caso del-
la gpf Com Obbligazionario Dollaro
e della gpm Comp. Obbligazionario
dollaro/titoli di Eurizon Capital
che hanno fatto, rispettivamente, il
9,94% e il 5,99%. Seguono le gpm
ML Global Bond, ML Obbl Globale

»

e Sp Obbligazionaria Globale, tut-  dotta da MF-Milano Finanza che  Per ogni linea @ stato indicato se &
te del gruppo Mps, con il +4,14%, ha raccolto i rendimenti ottenu- una gestione patrimoniale in tito-
poi le gpf Comp. Obblig. Sterlina  ti nei tre mesi da 390 linee offerte i (gpm) o in fondi (gpf) e il tipo di
Oicr (+3,66%) e Comp. Monetario  da banche, sim e sgr. Nelle tabelle  benchmark utilizzato: se indice &
Dollaro Oicr (2,82%) di Eurizon & riportata la performance del pe- =
Capital. Emerge dall’analisi con-  riodo a confronto con i benchmark. (continua a pag. 40)
Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario, non riproducibile.
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\Gpm/Gpf

(segue da pag. 39)

di mercato & indicato con M, sé
quello Fideuram dei fondi comu-
ni ¢ indicato con F. Quasi tutti
gli operatori hanno comunica-
" to le performance al lordo delle
commissioni di gestione. Ecco
le strategie dei money manager
per i prossimi mesi. «<Le nostre
gestioni hanno offerto perfor-
mance sostanzialmente in linea
con 1 benchmark, con I'eccezione
“della linea Up-Down Forecast
che ha significativamente limi-
tato1danni. [l secondo trimestre
@ iniziato all'insegna della prose-
cuzione dei recuperi osservati sul
finire del primo, sostenuti dalla
speranza che gli interventi fiscali
€ monetari possano preservare il
sistema produttivo», spiega Silvio
Olivero, responsabile ufficio studi
di Cellino e Associati Sim. Oreste
Auleta, responsabile wrapping &
product management di Eurizon
Capital Sgr, ricorda che «'indice
Msci All Country World & sceso di

circa il 30% dai massimi dell’an-
no». Seppure in un contesto di
maggior incertezza, «'azionario
rimane comunque l'asset class
con il migliore rendimento atte-
$0. Con i movimenti delle ultime
"Settimane i mercati si sono porta-
ti molto avanti nel prezzare uno

scenario decisamente avverso
per I'economia globale, di conse-
guenza sui portafogli abbiamo
effettuato costanti acquisti nel-
la fase di discesa per alleggerire
sui rimbalzi», prosegue Auleta
Inoltre «sulle obbligazioni cor-
porate ed emergenti, la nostra
preferenza relativa & oggi sulle
emissioni societarie investment
grade, in quanto offrono il miglior
rapporto rischio-rendimento.
E I'area nella quale le autorita
monetarie e governative inter-
verranno con maggior forza, sia
per assicurare il piu possibi-
le 1a liquidita al sistema e sia
per proteggere 'occupazione.
Interessante anche il rendimento
del comparto high yield, ma qui
preferiamo mantenere un peso
neutrale ed attendere maggior
chiarezza prima di prendere po-
sizione nette», afferma Auleta.

In questa situazione Marco
Galliani, responsabile ufficio
gestioni patrimoniali di Cassa
Centrale Banca avverte che «<non
¢ il momento di operare sull'on-
da dell'emotivita, per evitare di
capitalizzare le perdite, ma biso-
gna restare attenti alle occasioni
che permettono di recuperare nel
tempo il terreno perduto, tenendo
a mente che la strategia fonda-
mentale di approccio al mercato
risulta essere quella di un in-
gresso graduale». I portafogli di
SuedTirolBank <hanno registrato
perdite molto inferiori al bench-
mark in quanto caratterizzati
da un forte sottopeso azionario,
da una maggiore esposizione ai
settori Information Technology
e Consumer e dalla presenza di
oro fisico e azioni del settore mi-
nerario aurifero, asset class che
hanno chiuso il trimestre con
rendimenti positivi», osserva il
direttore investimenti, Vittorio
Godi. In Cassa Lombarda, Carlo
De Luca, responsabile delle
gestioni, evidenzia che «il posi-
zionamento cauto tenuto gia da
inizio anno ha permesso alle li-
nee Gpm Focus Plus di produrre

risultati ampiamente superiori
ai benchmark, e alle linee absolu-
te return Vip, Universalis, Fund
Allocation e Flex di contenere le
perdite a livelli ampiamente re-
cuperabili. Ancora una volta gli
Stati Uniti hanno perso meno
dell'Europa e il settore tecnolo-
gico ha sovraperformato insieme
al farmaceutico e ai beni di pri-
ma necessita. A beneficiarne,
oltre alle linee Focus Plus, anche
le Target Allocation. In partico-
lare, la Digital Revolution, la
Megatrend e la Sustainable
Investing hanno di nuovo re-
gistrato rendimenti superiori
all'indice azionario mondiale.
Merita una nota infine la Target
Allocation Alternative Strategies
che ha contenuto le perdite in
area 4%, lasciando sul terreno la
meta di quanto perso dal proprio
benchmark». Infine Gianluca
D’Alessio, portfolio manager di
Fia Am sottolinea «le buone per-
formance del profilo a ritorno
assoluto, che grazie ad un beta
prossimo allo zero, ha consenti-
to di contenere drasticamente le
perdite del mercato nel corso del
primo trimestre». (riproduzione
riservata)

[ n Gestione

® LE GESTIONI CHE
SALVANO
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AL TOP Sicav

Perf.% Rating Indice di
12 mesi rischio

' \zionari inlervazionali
U NN INVEST SEE. 19 A 1505

T(Lux) Gl.Foc AU $ 126 A 14,39
MS GIb BrCIAE. 760 A 1333

\ \zionari Europa

Fidelity FEur.Y 11,34 A 1175
Carmignac Gr.A Acc 5,78 A 11,74
“TSIF Pan Eur.Foc.| 3,76 A 1307
% JPM Gr.Dis GBP 20,32 B 1565
MS USEq.GrAE. 19,08 B 1775
BGF Gr.CLAZE. 12,160 A 1563

\zionari specializzali

Pictet Bio..P. E. 25,85 C 18,18
BNP H.C.Inn.CLEUR 22,86 A 14,03
BGFW.H.CLA2E. 22,39 A 12,62

Bilanciati
Bgf EsgMAA2 E. 527 A 62

AZ F.1 All.Bal.FoF FE. 4,59 A 705
JWF Bal.FA USD 2,95 B 10,26

Obbligazionari
EF USD LTE ZE. 1809 C 539

Anima Dollar Pr.EUR 16,50 C 522
Global IGA GBP 15,50 B 652

@ 1 Monetari

CH LiqUSL 5,76 5,03
UBS MTBF USD B 4,17 D 1,16
Nordea 1 Bal.Inc.BP E. 2,35 o 253

Amundi VoLW.F2 § 23,29 8,19
AZ F.1 Ass.Dynamic A 804 © 8,4
SISF Eur.Mkt N.CE. 6,33 o 594
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GPM & GPHIRISULTATI DEL 1° TRIMESTRE 2020

NOME LiNeA e/ Rexom. Cowp.  Nome LiNea 6w/ Rexon. Comp. NoMELINEA P/ Renont. Comp,  NoME LINEA GmlRmnm.Con

. Gpr Lo Bevr FM GeF  Lowa Bmics. P cpr  Loea Bevr FM cPr  Lom Bexe

Banca Consulia -20,34%-25.27% _GPF_ 675 013 E  GPInvestimentoPrivate 040 GPMIGPF 445% -368% M

Linea Ttal Retor -Aer Pus20_GPML_834% 036%_M._ & R -356%. 808 M
GPM 9 =

0% AT M

838% 591% M L B25% 531% M
M 215% M 36% 860% M.

11,12%-1046% M

-351% -

fultiasset ¢ F_-59%%
GP .U.l.m ﬂéﬂ@lhﬂeﬂmm. GPM/GPF_-10,36%
Eurizon GP Unica Facile
GP Unica Facile Profilo GPM/GPF  -5,320 -468% M
GP Unica Facile Profilo Pia~ GPM/GPF _ 8,78% -157% M
ica Fac -12,36%:1082% M
-3,51% -

hneaAMulﬂ.StéwgyBﬁnd. GPMGPF* 637 055
inea Multi Strategy Capital GPM/GPF* 5,63

Value Svilup ; [ 4

ke gfuﬂin% . gﬁﬁi Bank > GF Ut Pl Pt~ CPMGRY -8

High Forus Avionarta i maria Breve Termine._ GPM 1'25 227 Eurizon GP Obiettivo Private
GP Obiettivo Private 0-30 GPM/GPF  -454% -309% M

iettivo Private 10-70_ GPMIGEF 862 115% ﬁ

Eurizon GP Unica Impreae
GP Unica Imprese - Riserva _ GPM/GPF _-2,19% M
Eurizon GP Collection

Gl

GP _-03% -366%
..GP_ 083% -366%
Gl

G b
GPF -13.26%-1316%
GPF -15,00%-15,03% !

P Strategia Valore Azoni Pl GPM/GPF -846% 8,14%

Eurizon GP I i to Private

ivate Cash GPM/GPF 0,20% B!
G

Cassa Centrale Banca§

Ot .GPM/GPF*  081% 01%% M.
101%_006%
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GPM & GPHIRISULTATI DEL 1° TRIMESTRE 2020
Nome LiNea v/ Renomi. Comp,  NoME LiNea cpw/ Rexomi. Comp,  NoMELINEA e Renpi. Comp.  NoME LiNea e/ Ronont.  Cowe,
cpr Loma Bavon FM GPF Lowa Bewen  FM Gpr Lo Bmvon FAM GPF I Bevn FM
Comp. Obblig EuoBDTiol GPM 028% 036% M Gruppo Credem ML Obblgazionaria Euro GPM 0787 040% M ObbigwioniCoporste  GPF 907 $07% M
Comp. Distr Obblig Euro BTt~ GPM 027% 086% M - - ML Obbl ia talia GPM 035% 036% M Obbligarioni PacsiEmergenti  GPF -705%-1101% M
Comp.Obblig EwoMTOICR  GPF -046% 6% M  Fortalogio2 Y 208 5% }f ML Azionaria Italia Alpha GPM 2488% 2487% M Obbligazioni Internazionali GPF 480% 236% M
Comp.Obblig Ewo MTTitoli  GPM 030% M [Portafoglio GPF  -793% 588% M v pilanciata Italia GPM I5T09-1416% M Gor Given
Comp. Distr Obblig Euro M/t~ GPM  -0,66% y  Portalogliod GPF -1037% 882% M vy piguidita CPM 027% 01 M Dcm Sim
Comp. Obblg, Euro LT OICR GPF 0629 M Jotal Retun Value GPF -28%% 0% - M1,0bbl Globale GPM+ 414% 451% M EuroCoupon GPM 925% 02%% M
Comp. Obblig, Euro LI/ Titol GEM 037 M Total Return Dynamic GPF  406% 034% ML Obbl Gbl Emerging GPM+ -13407-1046% M  HighYield GPM -1154% 609 M
Comp. Distr. Obblig. Euro LT/Tit ~ GPM 0045 M TotalReturn Aggressive GIE. L% 0108 ML Obb Gbl High Yield GPM+ 902%-109% M Ladder CPM -1014% 378% M
Comp.Obblig TVEuwoMista  GPM 139 -175% M  HighConviction GPF -AL7T6% LO8% - vy Fley Quan GPM+ -1268%-1191% M Ladder USD GPM 351% - -
Comp Distr ObbLTV EuroMista GPM 1527 1756 M Azonaria America GEM -16M%-1571% My o Buropa Alpha GPM 2073%2088% M Moderata GPM -1122% 675% M
ComiObbligEu}oInﬂ.L(A)lCR GPF 5156 537 M AdonariaEmergente GPF -1975% 2212% M w1 1pazionaria Asia "GPM+ A770%-1547% M Rivalutazione GPM -1448%-1097% M
Comp,Obblig EuroInfl L. /mista GPM 493% 5.37% M &‘a’;“&f@*"@“‘m"““@ g;nFi 'ljv?gff'{‘irgjjf ﬂ MLIPOb Corporate Euro GPM+ 626% 561% M Dinamica GPM -1639%-1504% M
5 ivo Italia/Ti 127 0%% ) tion Linked \10% 4,34% - Aggress GPM -1664%-1854% M
giﬂf&iﬁ%ﬁ@&ﬁm@m%ﬁ% Vi Ui M Ovviguion GiobolAggrsie  GPF 1876 25%% M GP ML System Portfolio Flessbie oM e - -
Comp.Obblig,lntemazOlCR GPF 0:44% 547% M Gruppo Mps SPConservativo GPM+ -121% -112% M Chronos GPM -12.14%-1@,54‘75 M
Camp. Obbig. Dollaro OICR GPF 9945 1111% M SPModerato GPM+ 227% 24% M LTA. GPM 25207 2531% M
Comp. Obblig. Dollara/Tit GPM 599% 589% M GP Private Multilinea SPDifensivo GPM+ 651% 681% M Quedtirol Bank®
Comp. Obbig Sterlina OICR GPF 366 2760 M yppeopo e M+ 1% 1m% M SPEqubrats GPM+ -1206%-1114% M S _ -
Comp. Obblig, Sterlne/Titoli GPM 0%5% -L126% M yn'phivodet OPM, 2% odsw M  SPDinamico GPM+ 17225%-150% M Alpi Quant AlocationShot TEuro GPE 124% 0160 M
Comp. Obbli, Yen OICR GPF 255% 263% M \i'brvDelos GPM. 700% 68i% M  SPDinamicoCambioCoperto  GPM+ -1601%-1586% M  AlpiQuantAlocationDifensiva _ GPF 6397 435% M
Comp Obblig Poesi Emerg OICR  GPF -1344%-1155% My’ v pejonsed PV 150t at16% M SPAggressivo GRM+ e ane M i Qs Aloein Blawcdla *_ GIF” 1968 18 M
Cop Bl CroBinOCE (7 $81% 0% M 3 AL sl N Swwban G alwans ¥ ARl et (PLAOREIO
Comp.Disr. Obblig,Corp. EuroM.  GPM _ 681% -608% M vy pryhymamic Hedged) ~ GPM + -1601%-1587% M  SPAzonaria America GiM+ 63081000 M et e At 119%% 7987\
Comp. Obblig. Corp. EuroMista ~ GPM -681% 603% M yrpeo 7 GPM+ 2071%-1879% M  SPAzionaria Paesi Emerg. CPM+ -2120%-1980% M AlpiSeclerimeAttivaTrend5D . GPF -133% 798% M
Comp.Obbig Corp Buropa HY OICRGPF -1372-1481% My prvpoe iy GPMs+ 2032%208%% M SPWorldSeetrBotation  GPM+ 1875%-17356 M Al SeledoncMtivalrendl) - GPF -I377%-1578% M
Comp. Obblig Corp Glob HY OICR  GPF -13,16%-12.23% M i - SPUsa Styl GPM+ -1668%-1606% M Alpi Selezione Attiva Emerging Sel. ~ GPF -22,58%-1998% M
. UDg. Larp oL M ML PrivWorld Sector Rotation ~ GPM+ -1900%-1741% M SPUsaStyle Rotation GPM + -16,68% -16,06% T ; o T4 T
Comy. Az ltalia OICR GPF 2687%-2790% M\ PrivCash OPM+ 027% 019% M SPFlexQuant GPM+ -1271%1197% M ﬂp%iflm”g‘f““““ ggfr zvggﬁ 1;:230; ’&
Comp: Az Rurgpa OICR GPF 2807 2084% M vy privToal Ret Conservative GPM+ 3624 015% M SPObblig Breve Termine GPM+ 07 036% MRy o ity b e T
Comp. Az America OICR GPF '1§*3:(:"19*23% M ML PrivTotal Ret Defensive GPM+ 449% 039% M  SPTotal Return Conserv GPM+ -366% 015% M Alpi Metodo PAC Azionario GPF -1500%-1880% M
Comp. Az Giappone OICR GPF -1765%-1479% M\ privTtalian Balanced GPM -1610%-1413% M  SPAzonaria ltalia Alpha GPM+ 2469% 2481% M 1 Me . 3 9%
Comp. Az Pcifco(ex Giap OICR _ GPF LIG%-194T% M w1 privuro Bond GPM 081% 005 M SPBiancita lialia GPM.+ 1606%-1415% M AP ool Fecion Furo oy _san L M
Comp. Az Internaz OICR GPF 2081%-1921% M\ privAorressive (Hedged) ~ GPM+ 2042%-2004% M SPObbligazionaria Buro GPM+ O90% O M piBall Protecton Emerging A Al Aot ]
Comp. Az Paesi Emerg OICR . GPF 24, M MIPrivUSASisleRotation  GPM+ -1661%-15%% M  SPAzonariaEuopaAlpha  GPM+ 291%-208% M Pramerica Sgri?
Uiy & Tt Larpe Can/Tiall .. SEM. 21,975 M ML PrivFlex Quant, GEM+ -1273%-1198% M SPMonetaria GPM+ 004% 019% M [inea GPF Evoluzions Sabilta  GPF -L0%% 186% F
Comp Disr Aalala LOTR GO 2760 2746% M. A prviaian BouiyAlpha  CPM 2599485 M SpLiguidia GPM+ 02% 019% M [ineaGPFEvoluioneProdente  OPF 385% 431% F
Comp A Burga Larse Copffal GIM 1989 1000% . M ML PricEufio Alhe GPM 2279%-2077% M SpObbligasionariaGlobele  GPM+ 414% 451% M [ineaGPFEvohuzionsModerato  GPF 166% 8167 F
gomp.mﬂmpam‘ i V;lﬁf:-ZlyM’: v ML Privltaly Bond GPM -061% 036% M SpObblGlbPaesi Emergenti ~ GPM+ -1342%-1047% M Linea GPF Evoluzione Dinamico  GPF -10,69%-1195% F
g e CPF 0o M \LPrv.Cash Enhan GPM_ 028% -019% M SpObbl Glb High Yield GPM+ -906%-109% M Linea GPF Evolwzione Crescita  GPF- 1472%-1509% F
Comp Ja Selorle OICR, - OFF 0651001 M MUPrBondShortTerm  GPM+ 074% 036% M SpTvDifensva®ur+200)  GPM+ 49% 039% M LineaGPMPrivteP Prudeme  GPM -LIS% -L51% M
I e g ooF s oyt M PrivGlobal Bond GPM+  414% 451% M SpObbligazionaria llin GPM+ 081% 036% M LineaGPMPrivateP Moderato  GPM  588% 63%% M
Vo tg Repum OL0K e e, 0 M1 PrivGlobal Emerging - GPM+ A342%-1047% M SP Asan Equiy GPM + -17709-1541% M Linea GPMPrivate P Dinamico  GPM -926%-1088% M
Fia Am ML Priv.Glbl High Yield UMt aionsvsir o ©D P R Comnarate GPM+ 626% 561% M Linea GPM Private P Aggressivo ~ GPM -1428%-1615% M
5 Tt = ML Priv.Us Equity GPM+ -1242%-1591% M o : Tinoa DM Drvata D Ohbio Gov  GPM 072% 083% M
Ot CmamtivePus  GPF it 20w MLPrEnengMarket G+ 27it-iopti M Optima Sim (Gruppo Bper)™ Linea GP3 Open GPM TSk A5 M
GreenEthica. Balanced GPF  698% -760%M ML PrAsian Equity GPM+ -17.70%-1547% M Agioni Euro GPF -2371%-2408% M ’
GreenEthica: Balanced Sri GPF  104%% 7e0eM  MLPrEuroCorporateBond GPM+ -626% -561% M Azioni Paesi Non Europa GPF -1633%-1808% M
GreenEthica- Aggressive GPF -1234% -lagray  \LPrObietiivoValore . GPM+ 473% 085% M Asioni Internazional GPF -2009%-2121% M *Gestion i titli ¢ fonci
GreenEthicaLine-Absolte  GPF  953% 835  LvinvMiddSmallCaplialin  GPM+ -2618% 2035% M Attival0 GPF -556% 2% M+ Nelle linee dove ¢ indicato Benchmark E i ntende che ¢ pa-
GreenEthica Line - Flexble GPF 8540 9agaM  LnvivGlohalMegaTrend . GPM+ 1L15%-1765% M Attval5 GPF 8767 298% M ia Euribor +
. ' o Privioy Glb Bquity Bias Bsg . GEM+ -1636% _nd M Attva3) GPF -982% 582% M ** Rendimenti al lordo delle commissioni di gestione e di per-
Gamma Capital Private Inv Global Macro GPM: -780% 064% M Attiva50 GPF -1136% -966% M formance
Gpm Multiasset Prudente GPM. -195% GP Retail Multilinea Investment Profile g}ﬁgs ggFF g% f’g‘l’; xl‘ * endimen dell gestioni patrimoniali sono calolat sulla base
GP“‘M“‘W‘M@F”’ GIM. -219% ML Profilo Conservativo GPF -120% -1,12% "M Globale 10 GPF 401% 192% M de portafogh mp@erpengnWsonolorfil t.iell_ew_mmmomonw;‘:
Gpm Multiasset Equilibrata GPM  -190% " 4 b % e della fiscalith ma netti delle commissioni dei fondi sottostanti
: e ML Profilo Moderato GPF -235% 24% M Globale GPF 640% 491% M : 3
Gpm Multiasset Dinamica GPM -241% logexs % B40% 49 > Dati ella linea e del benchmark al 30032020
Gom Multiasset Azionaria GPM 420 ML Erofib [ifensten GPF_ 650% 680% M Globale40 GPF 938% 821% M + Investimento n tiol e sicavloer
ABS Prudente GPF 822 ML Profilo Equilibrato GPF -12,73%-1114% M Globale ETF 10 GPF -19% 035% M P 2 . ]
'ABS Moderate PF 966 ML Profilo Dinamico GPF -1713%-1512% M Globale ETF 25 GFF B10% 28i% M . ) dakidi prformance i casoma tineasomg allre df o
ABqu silibrato GPF »12,04‘7; ML Profilo Dinamico (Hedged) GPF -1596%-1589% M (iobale ETF 40 GPF 8%3% 634% M missioni ed oneri fiscali. Sugti indici componenti i benchmark non
ABS Dinamico GPF g1 - . MLProfloAggresivo GPF -2061%-1868% M Obbligazioni Globale Star GPF 539 2087 M "’e"epm"”a"ﬁz;‘;‘f;a’?‘:f@m‘;f°@;“ﬁ”“°ﬂ°3"{m“°“
ABS Avinari GFF e .. MiomarisEum TN L Cdeten GRS AT K oo st slasiodalaucrin g
: Tt onaria America 16,3215, Globale Star 40 GPF -950% 821% M entisang i gestion
%ﬁmﬁﬁw(‘)m g]‘:m {(l)gzz ig’% M ML Azionaria Paesi Emerg GPF 2073%-1978% M Moneta Euro GPF -07% _0’54% M A* ] rendimenti e i benchmark delle Gpf sono al netto di commis-
S ane v ong Y Bl v MLObbligazionaria Breve Termine  GPF  0,74% -036% M T 2060, 9 sioni e al lordo delleffetto fiscale, quelli delle Gpm sono al lordo di
Best Brands Flex GPM 317%-1919% M iy Obbligazioni Mix GPF -396% -321% M el P
Robotics and Al Flex™ GPM 1987-1919% M MLTotal Return Prudente GPM+ -363% 007% M Obbligazioni Gov. BreveTermine  GPF -152% 021% M o  commissioni ed effetti fiscali
h S i ML Monetaria GPM_ 028% 019% M Obbligazioni Governative Euro GPF 230% 010% M § Rendimenti al lordo di commissioni e di capital gain
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