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Mercati deboli, I'incertezza spaventa

LA VARIABILE POLITICA

Borse a picco, poi il recupero
Gli operatori scommettono
sulla turbolenza del voto Usa

Nervosismo sui mercati dopo 'an-
nuncio della positivita al coronavirus
del presidente Usa Trump: nell’im-
mediato le Borse hanno accusato uno
scivolone, per poirisalire in un clima

diincertezza. In chiusura molti listini
hanno dimezzato le perdite; Piazza
Affari € riuscita a tornare in parita.
Solo il petrolio ha confermato la di-
scesa (in serata perdeva oltre il 3%).
Al di 1a delle percentuali, i mercati
mostrano una crescente sensibilita
alla variabile politica. Che ora entra
nelle equazioni di investimento:
molti operatori, per sfruttarela pos-
sibile turbolenzalegata al voto Usa,
costruiscono strategie coniderivati
sulla volatilita. Carlini —apag 2
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nelle sue ultime trasferte

EME

La consigliera del presidente. Donald Trump & stato
sottoposto al tampone dopo che una delle sue pit strette
consigliere, Hope Hicks, & stata trovata positiva al
coronavirus. La Hicks aveva accompagnato il presidente

RG

INUovI

- 661mila

POSTI DI LAVORO

! previsioni che stimavano una crescita di 859mila posti

Trump positivo al Covid-19,
'incertezza fa paura ai mercati

Le reazioni. Le principali Borse europee prima cadono poi recuperano nel finale, mentre il petrolio
accusa un forte calo. Nelle grandi crisi mondiali sempre pili importante per gli operatori la variabile politica

Vittorio Carlini

L’effetto suimercati della notizia del-
la positivita di Donald Trump al Co-
vid-19? A doppia velocita. Nell'imme-
diato uno scivolone verso il basso.

Mercati europei e la positivita

Il premier britannico
Boris Johson

di Trump

Andamento dello Stoxx 500 dall'1/10/20 al 2/10/20
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14,30. Disoccupazione
Usa cala al 7,8%
ma la ripresa & lenta

Arriva la notizia che Donald Trump
& sottoposto al tampone per Covid-19
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lo che nel passato non aveva, e non
solo nelle strategie fiscali. «Le stesse
politiche monetarie — riprende De
Luca - non sempre sono indipen-
denti. Il rapporto, spesso conflittua-
le, traBanche centralie potere esecu-
tivo ormaiviene attentamente ana-
lizzato da chi investe. Sia nel lungo,
che nel breve periodo»

Gia, il breve periodo. Proprio ri-
guardo alle elezioni Usa si ha un ri-
flesso di come gli investitori cavalchi-
nolapolitica. E noto che la probabilita
di contestazione del voto finale &
molto elevate. Molti operatori temo-
no questa incertezza. Altri, invece,
voglionosfruttarlae hanno costruito
strategie coni derivati sullavolatilita.

!
02/10/2020

Creati negli Stati Uniti in settembre. Un dato inferiore alle

11 future sul Vix con scadenza a no-
vembre, ad esempio, quota intornoa
32dollari. Quelloascadenzaamarzo
2021, invece, viaggia intornoa 29. Eb-
bene: gli investitori hanno acquistato
lascadenzapitibreve e vendutoil fu-
turepitialunga. L’obiettivo? Sperare
che, in scia alle tensioni politiche, la
differenzatraiduevalorisiallarghie
lucrare, quindj, il maggiore valore
dello spread.

Manon e soloil breve periodo. La
variabile politica ¢ inseritaanche nel-
le equazioni d’investimento con un
maggiore orizzonte temporale.

«Intal senso -spiega Antonio Ce-
sarano, Chief global strategist di In-
termonte Sim -, rilevano fattori pitt
strutturali». Valeadire? «Basta pen-
sareall'invecchiamento della popola-
zione». Un elemento che «pesa non
poconelle votazioni. L’anziano, daun
lato, tendea “ricercare” cio che stato;
e, dall’altro, haprospettive» che gio-
coforza traguardano orizzonti minori
rispetto ai giovani.

Questo puo contribuire, maggior-
mente rispettoal passato, acreare ef-
fetti inattesinel voto conimpattirile-
vanti sui sistemi economico-finan-
ziari. «Il referendum sulla Brexit -
conclude Cesarano - ne é stata la ri-
prova». Quella Brexit ora gestita Ol-
tremanica dal Premier Boris Johnson
che, anchelui, si¢ ammalato di Covid.
Eralafine diMarzo. Nelgiornoin cui
siseppelanotiziail Ftse 100 perse ol-
tre il 5%. Ah, la variabile politica!

RIPRODLZIONE RISERVATA

Nelle ore successive, pur rimanendo positivo al Covid

ladebolezza, unandamentoinripre- 23 Lel‘.m.lan Il Fste 100 cede

sa. Cosi ¢ accaduto a Tokyo: arrivata allacrisi i15,3%

acedereoltrel',5%hachiusoinrosso ~ del debito, (27/3/2020)

dello 0,67%. Sorte simile e toccataai (g Brexit

listini del Vecchio continente. Il Dax, ; i

ad esempio, e rotolato gil1 in mattina- a".a pa.nde- ) F.’remler brasiliano

ta(-1,33%) per poiarchiviare laseduta mia: sifa e Jalr_B_olsolnaro id

dimezzandole perdite. Piazza Affari, Sempre pill 'T°S""’° a °°(‘j"

dalcantosuo, eriuscitaaddiritturaa  affidamento fl'Bovesparcede

tornareinparita. Abenvederesoloil g iinsar r1,3%

petrolio, conin serata Wall Street che (7/7/2020)

viaggiavain calo, ha confermatoladi- vento pub-

scesa (il Brent, in Europa, hapersool-  blico

treil4%). Ma quiincidonoaltri fattori

di congiuntura e geopolitica. quali potranno essere gli effettidella
quarantenasulla strategia di Trump.

Il valore segnaletico

Al di 1a delle singole percentuali, i Nel radar il mondo politico

mercati, secondo diversi operatori, Ci0 detto, pero, gli investitori, molto

hanno comunque mostratolasensi- - pil che in passato, hanno sotto la

bilita al mondo della politica. Certo: 51 S€gue lente d’ingradimentola variabile po-

«Nelcaso specifico - spiegaGiacomo  €on atten- litica. Negli anni e crisi si sono suc-

Calef, country manager di Notz zjone anche cedutesenzasoluzionedicontinuita:

Stucki -, incide ancheil valore simbo- il rapporto dallafinanza di Lehman ai debiti so-

lico dell’evento». Un Presidente che vrani fino alla sopravvivenza dell’eu-

difatto haminimizzato 'impattodel- spesso 1o, laBrexit e adessola pandemia. «Si

lapandemia«&adessoluistessocol- conflittuale tratta di un contesto - sottolinea

pito dalvirus».Inoltre siamonelbel ¢ra banche  Carlo De Luca, responsabile AM di

mezzo dellacampagna elettorale per centrali Gamma Capital Markets — in cui i

la Casa Bianca. Quindi, puo obiettarsi, mercati hanno fatto affidamento su-

énormale cheilistini reagiscano. An- e potere gliaiuti economici e finanziari». Gio-

che perche tutti, ieri, sidomandavano esecutivo coforzala politicahaassuntounruo-
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REUTERS

Positivi. Donald Trump € stato trovato positivo ieri al coronavirus; il presidente
brasiliano Jair Bolsonaro in luglio; il premier britannico Boris Johnson in marzo
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