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Ventata di ottimismo sui mercati

Dieci prodotti per sfruttare la scia

112019, dopo un 2018 difficile, ha visto rialzi per azioni, oro e metalli preziosi. Nonostante la volatilita
legata alla Brexit, gli analisti sono fiduciosi nella crescita globale. Ruolo chiave per le politiche fiscali

di GIANLUCA BALDINI

. 2 Dopo il disa-
stroso anda-
mento registra-
to da quasi tutte
" le classi di inve-
d b stimento nel
2018, il 2019 si & rivelato un
anno record per molti mer-
cati. Siailistini azionari, con
lo S&P500 a trainare la vola-
ta, sia gli indici obbligaziona-
ri, sia'oro e i metalli preziosi
in generale hanno messo a
segno rialzi di tutto rispetto.

«Dopo un anno cosi positi-
vo non é semplice scegliere i
propri investimenti per il
nuovo anno, periodo su cui
pesano fattori di rischio e
problematiche non risolte»,
dice Barbara Giani, respon-
sabile per I'ltalia di Gamma
capital markets. «Innanzi-
tutto la Brexit entrera nel vi-
vo con I'avvio delle negozia-

zioni commerciali che a trat-
ti saranno certamente forie-
re quanto meno divolatilita»,
spiega 'esperta, «Sul fronte
dellacrescitapero glianalisti
sembrano propensi a un
maggiore ottimismo. A parte
i dati relativi al settore mani-
fatturiero, tutti gli indicatori
macroeconomici mostrano
evidenti segnali di migliora-
mento. E anche gli indici di
fiducia, solitamente antici-
patori di quelli reali, sono ri-
saliti con vigore».

Che aspettarsi dunque per
I'anno a venire? «A livello di
politica monetaria», spiega
Giani, «riteniamo chele Ban-
che centrali si manterranno
sempre vigili e costantemen-
te attente agli sviluppi ma-
croeconomici, ma avranno
un ruoclo meno rilevante. A
nostro avviso e probabile che
la palla passi invece alla poli-
ticafiscale, cosi come gia sot-
tolineato da Christine Lagar-
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Fonte: Gamma capital markets

de. Grazie al corposo calo dei
rendimenti dei mercati ob-
bligazionari, molti governi
sono in grado oggi di remu-
nerare i proprititoli del debi-
to alivelli inferioririspettoai
propri tassi di crescita, per-
mettendosi di avere a dispo-
sizione risorse per imposta-
re politiche fiscali pitiespan-
sive rispetto a quelle portate
negli ultimi anni. A livello di
temi di investimento restia-
mo complessivamente posi-
tivi sul mercato azionario,
con predilezione per i settori
della tecnologia e un ritorno
sia dei finanziari che indu-
striali. Sul fronte obbligazio-
nario preferiamo strumenti
indicizzati all'inflazione».

Ecco dunque una selezio-
ne di dieci fondi ed Etf che
permettono di investire af-
frontando il 2020 con una
certa serenita.

Tra gli Etf, ad esempio, ¢’

I'iShares msci em cheinveste
sui mercati emergenti. Que-
sto prodotto ha ottenuto una
crescita del 25% in tre anni e
del 14% in 12 mesi. Sta facen-
do bene anche I'Xtrackers
physical gold etc eu che pun-
ta sull’oro fisico. In questo
caso il rendimento é stato del
22,3% in tre anni e del 20,8%
in un anno.

Traifondidiinvestimento
¢’e 'Eiger sicav pls - robotics
fund, un prodotto che inve-
ste nel mondo della robotica
e che ha reso il 22.,7% in tre
anni e il 28,1% negli ultimii2
mesi.

Ci sono, poi, prodotti, che,
nonostante i rendimenti al
momento contenuti, faran-
no bene in futuro. Secondo
Giani, tra questi ¢’é il Lu-
myna - Marshall Wace tops
market neutral che ha cedu-
to il 2,9% in tre anni, ma che
punta a rendimenti consi-
stenti nel lungo periodo.
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